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Resumo:

O estudo investiga os métodos de contabilizac¢do de créditos de carbono adotados por empresas brasileiras
listadas na B3, como Natura, Braskem, Suzano e Votorantim, frente ao crescente impacto das mudangas
climdticas e da responsabilidade socioambiental. Os principais métodos analisados incluem o Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), REDD+ e o Mercado Brasileiro de Redugdo de Emissoes (MBRE). A pesquisa
utilizou uma abordagem qualitativa, com andlise de literatura e dados das demonstragdes contabeis dessas
empresas, buscando avaliar a adequacgdo das praticas contdabeis as normas vigentes e explorar tendéncias e
desafios no mercado de carbono. Os resultados mostram que as empresas seguem padroes internacionais e
frequentemente reportam suas ag¢oes em relatorios de sustentabilidade. A Natura lidera com iniciativas como o
programa Carbono Neutro e projetos de reflorestamento, enquanto a Braskem implementa a precifica¢do
interna de carbono para estimular decisées sustentaveis. A Suzano e a Votorantim destacam-se por projetos
baseados em REDD+ e tecnologias para captura de carbono. Conclui-se que, embora as empresas demonstrem
avangos em praticas de contabilizacdo e sustentabilidade, a falta de regulamentacdo especifica dificulta a
padronizag¢do das abordagens contdbeis, limitando a transparéncia e comparabilidade entre organizacoes. O
estudo refor¢a a necessidade de regulamentag¢ées mais robustas e incentivos que consolidem o mercado de
créditos de carbono no Brasil, promovendo uma economia mais sustentavel e alinhada as metas globais de
redugdo de emissoes de gases de efeito estufa.
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I. Introducio

A contabilizag@o de créditos de carbono ¢ uma area de crescente interesse e importancia no contexto
das mudangas climaticas e da responsabilidade socioambiental. A medida que o mundo enfrenta o desafio de
reduzir as emissdes de gases de efeito estufa, os créditos de carbono surgem como uma ferramenta estratégica
neste esforgo. Eles representam a quantificagdo de reducdo de emissdes de CO,, podendo ser comercializados
no mercado, incentivando assim praticas sustentaveis. Esta introdug@o explora os métodos de contabilizagdo de
créditos de carbono, especialmente no contexto das empresas brasileiras, um topico vital para entender como o
Brasil esta contribuindo para o combate as mudangas climaticas.

Dentre os Principais métodos utilizados pelo mercado nacional estdo os Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL), Registro Nacional de Emissoes (REN), Programa de Reducdo de Emissoes
por Desmatamento e Degradagdo (REDD+), Créditos de Carbono Florestal e Mercado Brasileiro de Redugdo de
Emissdes (MBRE). Esses métodos refletem tanto iniciativas voluntarias quanto regulamentacdes
governamentais que visam incentivar praticas sustentaveis e a redugdo das emissdes de gases de efeito estufa no
Brasil. A adesdo a esses métodos pode variar conforme a legislagdo nacional e os compromissos internacionais
do pais em relagdo as mudangas climaticas.

A questdo central deste estudo foi identificar e entender os métodos de contabilizagdo de créditos de
carbono a partir da analise da literatura disponivel. Isso envolve uma exploragdo detalhada das praticas
contabeis relacionadas a esses créditos, crucial para garantir transparéncia e eficacia no processo de
comercializa¢do. A analise foca particularmente no contexto brasileiro, considerando a relevancia do pais no
cenario global de sequestro de carbono devido a sua rica biodiversidade e capacidade significativa de redugdo
de emissoes.

O objetivo deste estudo foi identificar os métodos de contabilizacdo de créditos de carbono usados
pelas empresas atuantes em territorio nacional listadas na Bolsa de Valores (B3): Natura, Braskem, Votorantim
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Cimentos e Suzano. Essas empresas ndo apenas implementam praticas para reduzir suas proprias emissdes de
gases de efeito estufa, mas também participam de iniciativas de compensacao e comercializa¢do de créditos de
carbono, contribuindo para o desenvolvimento de uma economia mais sustentavel no Brasil.

No Brasil, os métodos de contabilizacdo de créditos de carbono geralmente seguem padrdes e
iniciativas internacionais reconhecidas, especialmente em projetos que visam mitigar as emissoes de gases de
efeito estufa.

As empresas envolvidas na comercializagdo de Créditos de Carbono muitas vezes incorporam
informagdes sobre seus esfor¢os de mitigacdo de emissdes em seus relatorios de sustentabilidade. Esses
relatérios sdo fundamentais para comunicar o desempenho ambiental da empresa e demonstrar seu
compromisso com a redugdo das emissdes de Gases do Efeito Estufa (GEE).

Dessa forma, a analise de diferentes abordagens e praticas contdbeis, visa esclarecer como esses
métodos sdo implementados e quais sdo suas implicagdes no mercado de créditos de carbono. O estudo também
procura avaliar a adequag@o desses métodos as normas contabeis e ambientais vigentes.

Dentre os objetivos especificos, destacam-se a compreensdo do processo de comercializagdo de
créditos de carbono no Brasil. Este aspecto ¢ fundamental, pois o mercado de créditos de carbono € complexo e
dindmico, envolvendo diversas partes interessadas, incluindo empresas, governos e organizagdes nao-
governamentais. Além disso, a andlise da literatura sobre este tema permitird compreender melhor as
tendéncias, desafios e oportunidades neste mercado emergente.

Outro objetivo especifico é identificar os métodos mais comuns de contabilizagdo dos créditos de
carbono. Esta identifica¢do ajudara a entender as praticas predominantes no Brasil, proporcionando uma visédo
abrangente das abordagens adotadas pelas empresas.

II. Alteragoes Climaticas

Nas ultimas décadas, as discussdes acerca da tematica ambiental e sua relacdo com as organizacgdes
tém evoluido em ambito nacional e internacional, devido ao uso sem controle e a escassez dos recursos naturais
[53]. Nessa perspectiva, esses debates acabam por despertar o interesse tanto dos académicos em realizarem
estudos sobre a tematica, quanto das empresas que visam diminuir seus impactos ao meio ambiente ¢ atuarem
de forma sustentavel [27].

Segundo Cenamo [9], as alterag¢des climaticas e de temperatura sdo constantes na histéria do planeta,
que sempre as teve como fendmenos naturais, porém, nos ultimos tempos a temperatura terrestre passou a se
elevar. O aumento dessa ag@o se deu principalmente pela expansao do setor industrial, agricola e de transportes,
que demandou grande consumo de energia, proveniente da queima de combustiveis fosseis (petroleo, carvdo
mineral e gas natural), além do desflorestamento de novas areas para ocupagdo e uso da terra com outras
atividades.

Areas como grandes industrias de transportes e agricolas, com grande consumo de energia elétrica,
além do desmatamento, tém contribuido, expressivamente, para o aquecimento global, causado pelos gases do
efeito estufa. Esta realidade vem sendo tema de debate e de estudo pelos pesquisadores das mais diversas areas,
pois, como consequéncia, os paises desenvolvidos passaram a se preocupar com a resposta trazida pelo meio
ambiente [9].

Sister [54] explica que o efeito estufa é formado por gases que constroem uma espécie de pelicula
entre a atmosfera terrestre e o espaco, impossibilitando a reflexdo da irradiagdo solar que provoca o
aquecimento global. Caso o aquecimento global continue, estima-se que as mortes relacionadas a tal evento
deverdo dobrar em apenas 25 anos, atingindo algo em torno de trezentas mil pessoas. O nivel dos oceanos
devera subir mais de seis metros e a estimativa ¢ que mais de um milhdo de espécies deverdo entrar em extingdo
até o ano de 2050.

Esse cenario reforca o despertar para uma nova conscientizagdo ambiental e cria mecanismos que
visam a protecdo e a sustentabilidade ao meio ambiente, tornando-se uma das demandas mais fortes da
sociedade atual [15].

“Ha duas décadas, as nagdes do mundo vém negociando incessantemente a constru¢do de um acordo
global para adotar medidas que reduzam as consequéncias negativas das a¢cdes humanas sobre a vida em nosso
planeta” [52] gerando a necessidade de adaptagdo por parte das pessoas, das organizac¢des ¢ dos paises; todos
em busca da sua recuperagdo para evitar um desastre maior no futuro. E, com essa preocupacao, pesquisadores,
cientistas e membros de organizagdes se juntam em prol de um mesmo objetivo, ou seja, encontrar uma solugéo
para protelar os desgastes causados pelo ser humano ao meio ambiente, incentivando assim a criagdo de um
acordo global, o Protocolo de Quioto, que tem em sua finalidade premiar as empresas que investem em
prevengdo a poluicdo e penalizar as mais poluidoras.

I11. Protocolo De Quioto
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A comercializagdo do crédito de carbono teve inicio no ano de 1997, na cidade de Quioto, no Japdo,
onde foi concentrada a Convencdo sobre Mudanga do Clima. Dentre as reunides realizadas destaca-se a
Conferéncia das Partes (COP), ocorrida em 1997, na cidade de Quioto, no Japdo, onde foi concentrada a
Convengdo sobre Mudanca do Clima. Lideres do mundo inteiro se reuniram em prol de um unico objetivo:
amenizar os impactos ambientais causados pelos Gases do Efeito Estufa (GEEs) e tentar reverter o quadro em
que o mundo estava exposto e por esse motivo surgiu o Protocolo de Quioto, no qual definiram regras para a
criagdo do Mecanismos de Desenvolvimento Limpo (MDL) [3].

Paises integrantes da Organizagdo das Nagdes Unidas (ONU) assinaram esse acordo que estipula metas
para a diminui¢do dos gases do efeito estufa. Através desse acordo, esses paises geram uma obrigacdo em
manter seu nivel de polui¢do dentro do limite estabelecido pelo protocolo, como também, reduzir mundialmente
os impactos causados pelos GEEs: didéxido de carbono (CO,), metano (CH,), 6xido nitroso (N,O),
hidrofliorcarboneto (HFC), perfluorcarbono (PFC) e hexafluoreto de enxofre (SF) [57].

Dentro do Protocolo de Quioto, pelas diferencas econdmicas, sociais e de nivel de desenvolvimento, os
paises foram divididos em dois blocos:

e Paises do Anexo I: composto pelos paises desenvolvidos, ricos e industrializados, e alguns paises com sua
economia em transi¢do, como a Russia e paises da Europa Oriental;
o Paises do ndo Anexo I: compdem o restante dos paises, em sua maioria paises em desenvolvimento.

Esse tratado conferiu aos paises, constantes no Anexo I do referido documento, o compromisso de
reducdo de gases poluentes, estabelecendo metas individuais a serem alcancadas.

Os paises constantes no Anexo I sdo os paises mais desenvolvidos. A este respeito, o § 1° do art. 3°, do
Protocolo de Quioto, dispde: “[...] as partes incluidas no Anexo 1 devem, individualmente ou conjuntamente,
assegurar que suas emissdes antropicas agregadas, expressas em didxido de carbono equivalente, dos gases de
efeito estufa listados no Anexo A ndo excedam suas quantidades atribuidas, calculadas em conformidade com
seus compromissos quantificados de limita¢des e reducdo de emissdes descritos no Anexo B e de acordo com as
disposigdes deste artigo, com vistas a reduzir suas emissdes totais desses gases em pelo menos 5 por cento
abaixo dos niveis de 1990, no periodo de compromisso de 2008 a 2012”.

Para viabilizar tal redugdo trés mecanismos de flexibilizagdo foram criados:

1. Comércio de Emissoes — CE (Emissions Trading — ET);

2. Implementacdo Conjunta — IC (Joint Implementation — JI) e;

3.Mecanismo de Desenvolvimento Limpo — MDL (Clean Development Mechanism — CDM).

O Emissions Trading — ET (Comércio de Emissdes) — refere-se ao comércio de excedentes de redugdo
de créditos carbonos entre paises desenvolvidos; Joint Implementation — JI (Implantagdo Conjunta) — refere-se
aos projetos conjuntos de reducdo de gases entre paises desenvolvidos; e, finalmente, o Clean Development
Mechanism — CDM (Mecanismo de Desenvolvimento Limpo [MDL]) — trata da possibilidade dos paises
desenvolvidos realizarem investimentos em projetos de redugdes de GEEs nos paises em desenvolvimento, ou
mesmo, a compra de certificados de redugdes.

O Protocolo de Quioto estabeleceu uma meta de 5,2% de GEEs até o ano de 2000, e para os paises que
fazem parte do acordo ndo comprometerem sua economia foram criados mecanismos como o comércio de
certificados [ET]. Paises que superam o objetivo de reducdo geram uma carta de crédito que pode ser
comercializada com paises que ndo atingiram o estabelecido; outro mecanismo, o MDL trata de um projeto de
execugdo de tecnologias limpas coordenado pelo Conselho Executivo de Convencao do Quadro das Nacgdes
Unidas sobre a Mudanca do Clima [52].

No artigo 12 do Protocolo de Quioto esta regulamentado e previsto o MDL, que por sinal, tem sido
uma opgdo atrativa para as empresas. Dentre os principais métodos utilizados no Brasil estdo os Mecanismos de
Desenvolvimento Limpo (MDL), o Registro Nacional de Emissdes (REN), o Programa de Redugdo de
Emissdes por Desmatamento e Degrada¢dao (REDD+), os Créditos de Carbono Florestal € o Mercado Brasileiro
de Redugdo de Emissdes (MBRE).

IV. Mecanismo De Desenvolvimento Limpo

O MDL (Mecanismo de Desenvolvimento Limpo), consiste em uma forma subsididria de cumprimento
das metas de redugdo da emissdo de gases de efeito estufa, onde cada tonelada métrica de carbono reduzida ou
retirada da atmosfera por um pais em desenvolvimento podera ser negociada com paises com meta de redug@o,
0 que cria um novo atrativo para a redugdo das emissdes globais [55].

O MDL ¢ um acordo internacional que tem como principal foco a diminui¢cdo dos gases poluentes
determinados aos paises que fazem parte do Protocolo de Quioto. Assim, possui algumas atribuigdes: credenciar
as entidades, registrar as atividades, a emissdo das Redugdes Certificadas de Emissdes (RCEs), realizar as
operagdes e os registros do MDL, definir e aprimorar as metodologias utilizadas na implementag@o e monitorar
os projetos. O MDL ¢ como um contrato vinculado entre partes interessadas em gerar créditos e investir em
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tecnologias. As empresas que nao atingirem o limite maximo imposto pela convengdo de conscientizagdo do
meio ambiente de gases emitidos na atmosfera adquirem as Redugdes de Emissdo Certificadas (RECs) e, com
isso, contraem o direito de comercializar esse crédito com paises que ultrapassam a cota [39].

As fases para a implementagdo de um projeto de MDL e posteriormente a obtencdo de Créditos de
Carbono (C.C.) conforme Ribeiro [45] sdo: elaboragdo de Documento de Concepgao de Projeto (DCP) pelos
participantes do projeto; validacdo pela Entidade Operacional Designada (EOD); aprovacdo pela Autoridade
Nacional Designada (AND); registro pelo Conselho Executivo; monitoramento realizado pelos participantes do
projeto; verificagdo/certificacdo da reducdo de emissdes resultantes do projeto realizado pelo EOD; e emissdo
pelo Conselho Executivo do MDL das Redugdes Certificadas de Emissdes (RCEs).

De acordo com os dados da FGV [17] ¢ da UNFCCC [60], o Brasil possui posi¢do de destaque no
MDL, sendo o terceiro pais em projetos registrados e o quarto pais em quantidade de RECs gerados, contando
com 354 projetos registrados desde a sua implementagdo, com uma geragdo de créditos de carbono compativeis
com a redugdo de aproximadamente 160 milhdes de toneladas de CO2 entre 2005 e 2021 [17], [60].

Conforme a Escola de Economia de Sdo Paulo da Fundagdo Getulio Vargas [62], no Brasil, a
responsavel pela avaliagio e o cumprimento da legislacdo aplicavel dos projetos MDL ¢é o Comité
Interministerial de Mudanca Global do Clima, estabelecida como instrumento de atuacdo politica pela Lei n°
12.187, de 29 de dezembro de 2009, também conhecida como a Politica Nacional Sobre Mudanca do Clima
(PNMC) sendo criada a partir do decreto presidencial de 7 de julho de 1999. Esse comité tendo como presidente
o ministro Casa Civil contando com o apoio de outros ministérios como o do Meio Ambiente ¢ Mudanga do
Clima em seu processo de tomada de deciséo.

O projeto de MDL pode envolver substituigdo de energia de origem para energia renovavel e
racionalizagdo de energia, projetos de reflorestamento, entre outros e para que o mesmo obtenha autenticidade
suas atividades e os gases devem constar no Protocolo de Quioto [18].

O fato do projeto de MDL ser visto como um instrumento de politica publica ambiental internacional
segue o raciocinio de ser semelhante a Certificagdo de Sistemas de Gestdo segundo um modelo normativo da
International Organization for Standardization (ISO). E o fato de ter um 6rgdo responsavel pela aprovacao
desses projetos aumenta a confiabilidade dos certificados adquiridos na permissdo concebida de
comercializagdo dos certificados [57].

V. Registro Nacional De Emissdes

A regulacdo efetiva do mercado de créditos de carbono ¢ vital ndo apenas para o desenvolvimento
sustentavel do Brasil, mas também para o futuro do planeta. A integracdo do Registro Nacional de Emissdes
(REN) e a participagdo e verificagdo dos projetos de créditos de carbono podem fortalecer significativamente a
confianca dos investidores, tanto nacionais quanto internacionais. Tal medida, além de impulsionar o mercado
de titulos verdes no pais, alinha-se aos objetivos globais de sustentabilidade e representa um passo significativo
na luta contra as mudancas climaticas [28].

Conforme o MCTI [33] o Registro Nacional de Emissdes (REN), ¢ um registro de demonstra o
resultado do Inventario Nacional de Emissdes Antropicas por Fontes e Remogdes por Sumidouros de Gases de
Efeito Estufa; ou seja, a iniciativa de contabilizagdo de emissdes e as estimativas anuais de Emissdes de Gases
de Efeito Estufa.

Além disso, ¢ uma ferramenta de suporte a tomada de decisdo no ambito de politicas, planos,
programas e projetos na area de mudanga do clima — no que tange a geracdo de conhecimento cientifico e
adocdo de medidas de mitigagdo [33].

Esse registro apresenta os resultados de emissdes no Brasil de todos os gases de efeito estufa ndo
controlados pelo Protocolo de Montreal (CO,, CH,, N,O, CF,, C,F,, HFC-23, HFC125, HFC134a, HFC143a,
HFC152a, SF,, CO, NOx e NMVOC) para os setores de Residuos, Agropecudria, Uso da Terra, Mudanga do
Uso da Terra e Florestas, Energia e Processos Industriais e Uso de Outros Produtos [33].

VI. Programa De Reduciao De Emissoes Por Desmatamento E Degradacao

Criado durante a 19* Conferéncia das Partes (COP-19) em 2013 na Pol6nia, como um marco que
estabeleceu uma arquitetura internacional para oferecer incentivos financeiros a paises em desenvolvimento que
implementem politicas de REDD+. Esses paises poderdo receber "pagamentos por resultados" baseados em
resultados de mitigacdo, medidos em toneladas de CO2 equivalente, em relagdo a um nivel de referéncia
avaliado pela UNFCCC. A principal inovagao desse instrumento ¢ o pagamento por performance, ancorado na
implementagdo de agdes que visem diminuir, parar ou reverter o desmatamento. A abordagem ¢ nacional e a
responsabilidade de apresentacdo dos resultados ¢ dos paises-membros da convengao [34].

Reduncing Emissions from Deforestation and Forest Degradaction, ou Reducdo de Emissoes
provenientes de Desmatamento e Degradac¢ao Florestal (REDD+) pode ser simplificada como uma estrutura
criada pela Convencdo-Quadro das Na¢des Unidas sobre as Mudangas Climaticas (UNFCCC), servindo como

DOI: 10.9790/487X-2612045372 www.iosrjournals.org 4 | Page



Métodos De Contabiliza¢do De Créditos De Carbono... ... ...

guia para as atividades no setor florestal para atingir metas de redug@o de emissdes de GEEs, desflorestamento e
degradacdo ambiental. Seu foco principal é o desenvolvimento e implementagdo de atividades de manejo
sustentdvel em paises em desenvolvimento como o Brasil em conjunto com os governos locais [60].

O REDD+ também possui a finalidade de recompensar financeiramente os paises em desenvolvimento
pelas suas reducdes de gases de efeito estufa, provenientes principalmente do desmatamento das florestas e
biomas [34]. Esses incentivos visam principalmente o setor florestal, por meio da Reducdo de emissdes de
desflorestamento redug@o das emissdes de florestas degradadas, conservagdo de sumidouros, manejo sustentavel
das florestas e o aprimoramento de sumidouros ou florestas estoque [44].

VIL Créditos De Carbono Florestal E Mercado Brasileiro De Reduciao De Emissoes

No Brasil, foi proposto o Mercado Brasileiro de Redugdo de Emissdes (MBRE). Trata-se do conjunto
de institui¢des, regras, sistema de registro de projetos e centro de negociagcdo em processo de implementagao no
pais. E formado pela Instituicio BM&FBovespa (B3) em parceria com o Ministério do Desenvolvimento,
Industria e Comércio Exterior (MDIC). Tem o objetivo de estimular o desenvolvimento de novos projetos de
MDL e valorizar a existéncia de negdcios no mercado ambiental de maneira transparente e organizada [63]

Sendo assim, a B3 pode ser entendida como uma espécie de plataforma de negociacdo das RCEs. O
MBRE tem o objetivo de profissionalizar a negociagdo destes papéis obtidos através dos projetos de MDL, no
mercado de capitais [63] que resumidamente:

“[...] é mais um mercado de titulos operado na bolsa, no qual as empresas investidoras podem divulgar
no Banco de Projetos suas intengdes de compra de CER [ou RCE] nos mercados a termo e de opgdes, mediante
cadastramento e registro eletrénico de contratos de compra e venda de redugdo de emissdes, oferecido no site da
BM&F/BVRIJ para essa finalidade, sendo certo que as negociacdes devem sempre atender aos principios de
transparéncia e praticas equitativas de mercado [64, grifo nosso]”.

Um investidor que esteja interessado em comprar créditos de carbono, ou participar do financiamento
de algum projeto, podera registrar esta intengdo de compra junto ao Banco de Projetos-BM&F, hoje
denominada B3. Outra possibilidade de realizagdo de negocio ¢ a opcdo de investir na compra antecipada de
crédito de carbono. O investimento acontece pela compra antecipada dos direitos sobre os créditos de carbono
que serdo gerados no futuro em decorréncia do projeto. A vantagem em se realizar este tipo de investimento ¢ o
prego mais baixo que se paga pelo crédito, ja que apds serem validados e registrados na ONU, poderdo custar
cerca de cinco vezes mais do que o que poderia ser pago na fase inicial do ciclo do projeto [63].

VIII. Crédito De Carbono

O conceito de crédito de carbono surgiu da crescente conscientizagdo da necessidade de reduzir as
emissdes de gases de efeito estufa para combater o aquecimento global, formalizado no protocolo de Kyoto
[65]. Existe um amplo consenso de que a humanidade deve reduzir as emissdes de carbono para mitigar o
aquecimento global. E geralmente aceito que o comércio de emissdes de carbono é um dos mecanismos mais
eficazes de mercado para reduzir a quantidade de emissdes de carbono [22].

Ribeiro [45] atribui o surgimento dos créditos de carbono a necessidade dos paises em coibir a
producdo de GEEs. Neste contexto, foram estabelecidos niveis maximos de emissoes de alguns gases poluentes,
¢ 0 pais que conseguisse manter-se abaixo do limite proposto pelo Protocolo de Quioto, teria direito a titulos de
créditos correspondentes a porgdo reduzida ou o montante de poluentes que deixou de ser emitido, porém,
chama-se aten¢do que podem estes titulos ser negociados com os demais territdrios que ndo atingiram suas
metas, sob o risco de violar as normas expostas pelo mesmo documento.

Entretanto, os mercados de crédito de carbono sofrem falhas aparentemente inescapaveis que podem
justificar abordagens alternativas, como impostos sobre carbono, uma completa eliminacdo das emissdes de
diéxido de carbono ou um fundo global de carbono. E salutar lembrar que os créditos ndo sdo as unicas opgdes
politicas sensatas para responder as mudangas climaticas [56].

Para Silva [51] o fato de os paises industrializados, tidos como os maiores emissores de gases
poluentes, incluindo o diéxido de carbono, ter que manter constantes suas linhas de producdo, necessariad a
manuten¢do das politicas do pais, permitem aos mesmos transportar parte de suas indistrias de maior potencial
poluidor para nagdes com baixo nivel de emissdo, ou entdo financiar projetos nestes paises € negociar com o0s
mesmos os créditos oriundos destes investimentos.

De acordo com Santos, Beuren e Haussmann [49], existem dois tipos de comercializagdo dos créditos de

carbono:

a. Um apos a empresa adquirir as RECs; e

b. A comercializacdo dos RECs antes mesmo de serem adquiridos, de forma que a empresa compradora do
crédito de carbono venha financiar o projeto a fim de garantir um preco melhor pelos RECs, mesmo que
incorra o risco das empresas participantes do projeto ndo conquistarem o certificado de emissodes reduzidas.
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Essa comercializagdo pode ocorrer através da bolsa de valores ou entre os envolvidos na negociagao. A

negociagdo entre os interessados nas RECs ocorre de trés formas:

a. A primeira ocorre quando o conselho executivo do MDL emite as RECs ao dono do projeto.

b. A segunda forma acontece entre a empresa geradora das RECs e a entidade que deseja adquiri-la logo apds o
projeto de MDL;

c. A terceira forma ¢ quando acontece a negociag@o antes mesmo do conselho executivo liberar as RECs ou, até
mesmo, antes da implantagdo do projeto acontecer [49].

Partindo deste principio, Khalili [29] apud Silva [51] traz sua definigdo a respeito do tema, ao
caracterizar que “os Créditos de Carbono sdo certificados que autorizam o direito de poluir”. Ainda enfatiza aa
existéncia de paises em desenvolvimento que ja antecipam seus projetos, permitindo assim futuras negociag¢des
de certificados de emissdo de redugdo, através de contratos de compra e venda de certificagdes que beneficiem
os paises industrializados, assegurando-lhes a manuten¢do de suas atividades de producdo e posterior emissdo
destes gases nocivos a atmosfera, e consequentemente, a toda humanidade.

IX. O Mercado E A Comercializa¢ao Dos Créditos De Carbono

O Brasil ainda ndo possui um mercado de carbono regulado. Entretanto, discussdes sobre um sistema
mandatorio de precificacdo de carbono, em particular, um Sistema de Comércio de Emissdes (SCE), evoluiram
no pais ao longo dos ultimos anos. A partir de uma iniciativa apoiada pelo Banco Mundial (Partnership for
Market Readiness — PMR) e da analise das experiéncias internacionais sobre a regulacdo do mercado de
carbono, o Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel (CEBDS) elaborou uma
proposta de marco regulatorio para a criagdo de Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE). Essa
proposta foi objeto para um substitutivo do Projeto de Lei n. 528/2021, em tramitagdo na Camara dos
Deputados, que regulamenta o Mercado Brasileiro de Redugao de Emissdes [14].

Apesar da auséncia de regulacdo do mercado de carbono no pais, a atuacdo do Brasil na geragdo de
compensacdes de emissdes no mercado voluntario ¢ crescente. Um estudo recente produzido pelo Observatério
da Bioeconomia da FGV fez o diagnostico da realidade desse mercado no Brasil [62]. De acordo com o
levantamento, o pais tem participado cada vez mais do mercado voluntario de carbono, tanto em quantidade de
projetos implementados, quanto em volume de créditos gerados por eles.

Existem diferentes tipos de comércio de certificados, muitos deles voluntarios e sem padronizagdo. No
entanto, em geral, seguem algumas linhas basicas comuns a todos, embasadas em conceitos teoricos pensados
muito antes da criagdo do Protocolo de Kyoto [19].

Assim sendo, nao ha um unico mercado de carbono, definido por uma tinica commodity, por apenas
um contrato. Godoy [19] explica que o que ¢ comumente chamado de mercado de carbono é, assim, uma
colegdo de diversas transacdes, por meio das quais volumes de redugdes de emissdes de GEEs sdo
comercializados, diferenciando-se em relacdo a tamanho, formato e regulamentagao.

O termo “mercado de carbono” é comumente utilizado para expressar dois tipos de comercializagdo de
ativos relacionados as emissoes de GEEs que se diferenciam em aspectos fundamentais como abrangéncia, tipos
de participantes e incidéncia de regulagdo [23].

O primeiro deles se relaciona a um Sistema de Comércio de Emissdes (SCE) vinculado a um marco
regulatério. Neste caso, os governos estabelecem obrigacdes para os agentes econdmicos responsaveis por
emissdes de GEEs, buscando onerar as fontes emissoras pelas externalidades negativas causadas. De forma
mais especifica, a regulag@o estabelece um limite maximo de emissdes de GEEs. Os agentes que emitem abaixo
desse limite podem negociar os seus direitos de emissdo com os agentes que emitem acima desse limite em um
arranjo conhecido como cap-and-trade [14].

O segundo tipo se relaciona a um mecanismo de compensacdo de emissdes, no qual os agentes ndao
estdo submetidos a legislacdes obrigatorias. Nesta situagdo, empresas e individuos abribuem a si mesmos metas
de mitigagdo devido a uma responsabilidade corporativa socioambiental. Esses agentes buscam,
voluntariamente, neutralizar suas emissdes de GEEs por meio da aquisi¢do de créditos de carbono no chamado
mercado voluntario de carbono. Assim, a 16gica que motiva a demanda por créditos nos mercados voluntérios ¢
a inten¢@o de remunerar agentes nao regulados pela redugdo ou remogdo de emissdes [40].

Coluccia [12], sugere que se o governo nacional investir na formulagdo e implementagdo da politica
ambiental, as empresas percebem uma situagdo estimulante ¢ avaliam positivamente a possibilidade de investir
recursos na divulgacdo de carbono. Assim como, Cahan [8] argumentam que em paises onde foram
implementadas medidas de fiscalizacdo, as partes interessadas exigirdo mais informagdes das empresas.

Em paises com mais barreiras tarifarias, as empresas sdo mais propensas a divulgar mais informagdes
sobre carbono. Na pratica, isso significa que ter um mercado mais aberto nao ¢ um fator determinante para o
engajamento das empresas com a divulgagdo de carbono. Para Graafland [20] em paises com mais barreiras
tarifarias, as empresas tendem a investir mais em pesquisa e desenvolvimento, como recursos de agua, energia
renovavel, contribuindo para a obtencdo de produtos mais econdmicos e competitivos.
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Diante deste cenario criou-se um “mercado de oportunidades”, ou seja, o crédito de carbono ¢ um
instrumento econdmico que visa a mitigacdo dos efeitos causados pelo CO, na atmosfera, pois quando uma
empresa consegue reduzir a emissdo desses gases gera um crédito, e estes, por sua vez, fazem parte de um
mecanismo que auxilia empresas e paises que precisam atingir essa meta de redugdo. Independentemente do
mercado que estejam inseridas as transagdes comerciais de carbono elas incluem tanto os mercados de licenca
de emissdo, como os mercados que negociam as redugdes de GEEs originadas da implantacdo de projetos MDL
[26].

De acordo com o International Chamber Of Commerce [24] o Waycarbon em parceria com a ICC
Brasil destacam que, na proxima década, o Brasil tem potencial para suprir de 5% a 37,5% da demanda global
do mercado voluntario e de 2% a 22% da demanda global do mercado regulado no ambito da ONU. O primeiro
passo para essas oportunidades, segundo essa consultoria, ¢ entender os mercados de carbono e o segundo seria
desenvolver sistemas de monitoramento.

X. Receitas Com Crédito De Carbono

As receitas com o crédito de carbono em algumas empresas sdo contabilizadas como receitas ndo
operacionais e outras como operacionais. Segundo Ribeiro [46], “as receitas ndo operacionais provém de
transagdes ndo incluidas nas atividades operacionais ou acessorias que constituam objeto da empresa”, enquanto
as operacionais “resultam de atividade principal ou acessoria da empresa”.

Quando as RECs saem da empresa com a finalidade de serem repassadas aos seus compradores, nesse
momento da transagdo ¢ que deve ser reconhecida a receita [49]. Os autores afirmam que “os créditos de
carbono devem ser reconhecidos na contabilidade das empresas a partir da emissdo das RECs, argumentando
que muitos casos os gastos desses projetos sdo insignificantes comparados com o valor das receitas” [49].

Bito [5] afirma que o crédito de carbono reconhecido no ativo provoca um aumento por meio venda ou
do reconhecimento via ganho. Segundo Pereira e Nossa [38], destaca-se o melhor momento para o
reconhecimento da receita na contabilidade:

a. A transferéncia do bem ou servico normalmente se concretiza quando todo ou praticamente todo o esforco
para obter a receita ja foi desenvolvido;

b.O ponto em que se configura com mais objetividade e exatiddo o valor de mercado (de transagdo) para a
transferéncia; e

¢. O ponto em que ja se conhecem todos os custos de produgdo do produto ou servigo transferido e outras
despesas ou dedugdes da receita diretamente associava ao produto ou servico.

Barbieri e Ribeiro [4] destacam que os projetos de MDL podem ser considerados como gastos de
pesquisa e desenvolvimento, uma vez que ¢ elaborado um projeto e sdo realizados estudos e formas
metodologicas para comprovar a sua eficiéncia, com o intuito de gerar as RCEs.

Para que as receitas sejam adquiridas ha necessidade de investimentos para que o projeto seja aprovado
junto aos 6rgaos responsaveis pela regulamentacdo no qual havera despesas para o seu desenvolvimento [48].

XI. Despesas Com Crédito De Carbono

Para ITudicibus [26], uma despesa ocorre quando a empresa possui um gasto de forma direta ou indireta
com a finalidade de se adquirir uma receita, com isso diminuindo o ativo e aumentando o passivo. Ja segundo
Abreu [1] “da-se o nome de despesa ao consumo de qualquer tipo de recurso que venha a contribuir de forma
direta ou indireta para a geragao de receitas”.

Ainda, de acordo com Ribeiro [46] “as despesas correspondem a diminuigdes do ativo ou a aumentos
do passivo [...] do consumo de bens, da utilizagdo de servigos ou, ainda, em decorréncia de juros, descontos e
impostos”.

As despesas relacionadas com o crédito de carbono ocorrem quando sdo desenvolvidos os projetos de
MDL que trazem alteragdes que serdo feitas pelas empresas que possuem esses projetos, e, com isso, havera
gastos necessarios a serem feitos com o intuito de obterem retornos nos investimentos realizados [11].

Segundo Colares [11] em seu estudo realizado afirma que a decisdo em tecnologias de prevencdo da
poluicdo origina-se a partir da analise dos custos envolvidos nas opgdes associadas as suas estratégias, no
entanto, as decisdes de investimentos em projetos de MDL envolvem altos custos de transagdo, além de riscos e
incertezas constituindo-se em possiveis barreiras para sua adogdo plena em paises em desenvolvimento,
sobretudo para viabilizar a participacdo de empresas de diferentes portes.

As despesas que ndo faz parte das atividades operacionais das empresas devem ser levadas em
consideracdo porque possuem uma colaboragdo expressiva na geragdo de receitas das entidades [48]. Quanto a
classificacao dos créditos de carbono, o fato de ser um produto novo no mercado, ndo existe uma forma
oficialmente “adequada e consagrada” de como fazé-la [49].

XII. Classificacao E Contabilizacido Das Operacdes Com Créditos De Carbono
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No que diz respeito a classificagdo dos créditos, no Brasil, as opinides divergem. Muitas empresas
classificam os créditos de carbono da forma que melhor convém, tendo em vista a falta de normas contabeis.
Peleias [37] elaborou um estudo para descobrir como empresas que participaram do processo de projetos de
MDL no Brasil contabilizaram os créditos de carbono. Como resultado, as companhias demonstraram que quase
ndo estdo tratando o assunto no ambito contabil, pois, existem discordincias sobre o tratamento contabil
aplicavel.

Nesta seara, Ribeiro [47] acrescenta que o papel da contabilidade em relagdo ao crédito de carbono é
justamente apresentar as vantagens obtidas pelas empresas que se utilizam desse projeto de MDL, pois, a
apresentagdo dessas informagdes de forma correta pode estimular cada vez mais essas negociagdes, podendo
gerar um enfoque governamental, ou até mesmo a criagdo de uma lei que trate especificamente sobre a
contabilizacdo de empreendimentos que preservem o meio ambiente. Observa-se que, tratando-se da
classificagdo contabil dos créditos de carbono alguns autores classificam-no ou como ativo intangivel, como
derivativos/titulo mobiliario ou como estoques [31].

XIII. Crédito De Carbono Como Ativo Intangivel

Segundo Bito (5), o crédito de carbono ¢ um ativo intangivel sem carater permanente, pois a intengao
das empresas que tem o projeto de reducdo ou sequestro de carbono é comercializar esses direitos. O autor
afirma, ainda, que a quantidade ou a redug@o de emissdes pode ser quantificada juntamente com a criagdo do
projeto de MDL. No Documento de Concepgao do Projeto (DCP) estdo definidas as metodologias utilizadas no
projeto e deve constar, também, a apresentacao dos calculos das redugdes ou dos sequestros dos GEEs.

Para Hendriksen e Van Breda [21], “os ativos intangiveis ndo deixam de ser ativos porque ndo
possuem substancias. Seu reconhecimento deve obedecer, portanto, as mesmas regras validas para todos os
ativos”. Para Ribeiro [46] dado que o TASB declara em seu paragrafo 53 (...) que “o beneficio econdmico futuro
embutido no ativo € o potencial para contribuir, direta ou indiretamente, para o fluxo de caixa ou equivalente de
caixa para a entidade [...] percebe-se que os créditos de carbono tém todas as caracteristicas para
enquadramento como ‘Ativos’, uma vez que, representam beneficios econdomicos futuros que influenciardo o
fluxo de caixa na medida em que contribuam para adequar a empresa as metas do Protocolo de Quioto, e tém
origem em eventos ocorridos no passado, que ¢ o momento em que foram negociados”.

Ribeiro [45], por sua vez, afirma que o crédito de carbono ¢ um ativo intangivel, que representa
beneficios econdmicos futuros, conforme sua adequacdo com o Protocolo de Quioto, tendo como origem
acontecimentos passados ¢ que os beneficios econdmicos futuros acrescidos aos ativos contribuem de forma
direta ou indireta nos fluxos de caixa da entidade, seja pela transformag@o em espécie corrente ou seu similar,
ou na capacidade de diminuir as retiradas de recursos.

XIV. Crédito De Carbono Como Derivativo Ou Titulo Mobiliario

Segundo Amaral [2], “derivativos sdo instrumentos financeiros sempre derivados de um ativo,
utilizados por pessoas ou instituicdes nos mercados futuros ou de opgdes”. De acordo com Santos [50], a
entidade que produz os créditos de carbono com a finalidade de vendé-lo em curto prazo faz com que esses
ativos possuam aspecto de ativos financeiros. Com isso os créditos de carbono conseguem ser analisados como
derivativos ou valores mobiliarios. Para Souza [57] “[...] o fato dos créditos de carbonos serem adquiridos, por
meio de contrato de compromisso de compra, antes da certificagdo tem levado alguns autores a conceituar os
créditos de carbono como derivativos, dado que nesse caso ¢ assinado um contrato de compra em que as partes
(vendedor e comprador) se comprometem a entregar o crédito e efetuarem o pagamento pela aquisi¢do dos
mesmos, respectivamente, quando da certificagdo do produto, pelo prego pré-determinado o que caracterizam
um contrato a termo”.

Ribeiro [45] assegura que as RECs possuem similaridades com os derivativos por isso podem ser
vendidas de forma similar. “[...] hd o interesse dos compradores em garantir pregos menores para suas
aquisicoes efetivas em periodos futuros”. Os créditos de carbono, de acordo com Ribeiro [45], podem ser
considerados como derivativos quando as RECs visam proteger a instabilidade dos pregos.

Em manifestacdo a CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios), devido as grandes duvidas a respeito do
crédito de carbono ser classificado como derivativo/titulo mobiliario, manifestou-se contraria a essa adogéo
contabil devido a forma de emissdo desses instrumentos, pois os créditos de carbono tém natureza distinta, mais
associada ao cumprimento de metas ambientais e menos a transagdes financeiras tipicas dos mercados de
valores mobilidrios. Alguns autores classificam como derivativo/titulo mobilidrio pelo entendimento de que as
RECs podem ser negociadas no mercado financeiro antecipadamente [57].

XV. Crédito De Carbono Como Estoque
Maciel [31] caracterizam o crédito de carbono como estoque por apresentar aspecto de produtos para
venda. Os créditos de carbono podem ser contabilizados proporcionalmente as emissdes evitadas, sua
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comercializagdo se dd pelo aumento da procura e sua venda a valor de mercado. Pelo fato da quantidade
produzida e os custos de produgdo ser conhecidos; possuindo, assim, todas as caracteristicas para serem
contabilizados como estoque.

Ferreira [16] argumenta que a contabiliza¢do dos créditos de carbono como intangivel ¢ inapropriada,
pois, o crédito segundo o autor ndo possui seu preco definido para ser comparado com outro ativo, também
descarta a possibilidade de ser classificado como um derivativo ja que o prego do titulo depende do estoque de
carbono presente na atmosfera; o autor propoe a classificagdo como estoque; sendo bens tangiveis adquiridos ou
produzidos pela empresa com o objetivo de venda ou utilizagao propria.

XVI. Crédito De Carbono E Contabilidade

Quanto a sua contabilizac¢do, tendo em vista que a comercializagdo dos créditos de carbono afeta o
patriménio da empresa, a contabilidade se faz necessaria na evidenciagdo dessas negociacdes. Sabendo-se que
uma das finalidades da contabilidade é prover informacdes para tomada de decisdo de seus usudrios, as
transagdes com créditos de carbono devem ser especificadas e, assim, servirdo de ferramenta de comunicagdo
entre as entidades e as partes interessadas [32].

As contabilizagdes relacionadas aos créditos de carbono vém sendo muito discutidas. As discussoes
pairam sobre o enquadramento ideal para sua natureza; como seus custos devem ser contabilizados, e em que
momento deve ser reconhecida sua receita. A necessidade de contabilizagdo destas operagdes € visivel, porém,
ndo existe, neste momento, uma regulamentag@o especifica que discipline como devera ocorrer a contabilizagdo
destas operacdes ¢ em que momento reconhecer os créditos de carbono na contabilidade das empresas
envolvidas [31]. A realidade é que mesmo sem a normatizagdo necessaria, as operagdes ocorrem € necessitam
de registros contabeis.

Em relacdo a derivativos, pode-se dizer que as RCEs ndo estdo associadas a risco de oscilagdo de
pregos no mercado do ativo original; quanto a commodities, atuiam no mercado dos contratos futuros e mesmo
equivalente a toneladas de CO,, as atividades geradoras dos certificados ndo sdo padronizadas; e como
intangivel torna-se ainda mais dificil essa classificacdo, dado que carbono tem massa, ¢ medido em toneladas e
atenderia apenas a caracteristica de “beneficios futuros” que atende as RCEs [6], [16], [35].

Depois de emitida a certificagdo € possivel o reconhecimento da receita oriunda da venda dos créditos
de carbono. Pois nesse momento sdo atendidas as condigdes necessarias que sdo: realizagdo de todo ou quase
todo o esforgo para que se gere a receita; os custos e as despesas sejam reconhecidos; e seja possivel a validagao
econdmica pelo mercado, dada a redugdo das incertezas quanto a obtengdo das RCEs.

Segundo Pereira ¢ Nossa [38], a estocagem das RCEs é o ponto em que o valor de mercado ¢
prontamente determinavel, e o risco da ndo-venda ¢ praticamente nulo, possibilitando, & luz da teoria da
contabilidade, o reconhecimento da receita antes do ponto de transferéncia ao cliente, sendo assim, o estoque
fica avaliado no final de cada periodo, pelo prego de venda naquele momento.

E importante que haja confiabilidade nas informagdes contébeis e clareza [31]. Portanto, ha que se ter
o reconhecimento do passivo gerado pelas emissdes de carbono e reconhecimento de beneficios futuros gerados
pelos créditos como ativos intangiveis. E para que haja estes, ¢ necessdria uma adequagao as Normas Contébeis,
por meio do Conselho Federal de Contabilidade, no sentido de padronizar o tratamento e a evidenciagdo,
obtendo assim, informagdes mais reais.

Dos possiveis reportes contabeis verificados nos estudos correlatos, topico este que sera discutido a
seguir, verificou-se que os créditos de carbono estdo sendo classificados, em suma, em trés reportes diferentes,
que sdo: Ativo Intangivel [13], Estoque [41] e Instrumento Financeiro [42][43]. No que diz respeito ao Ativo
Intangivel, o Pronunciamento Internacional IAS 38 [25] afirma que ¢ “um ativo ndo monetario identificavel sem
substancia fisica, mantido para uso na produgdo do fornecimento de bens ou servigos, para ser alugado a
terceiros, ou para fins administrativos”.

Diante do exposto, para reconhecer e contabilizar um ativo intangivel, conforme esclarecido na TAS
38, deve-se, primeiramente, obedecer ao conceito de um ativo intangivel e dispor da possibilidade de computar
o custo desse ativo com seguranca [10]. Ademais, “[...] a entidade deve avaliar a probabilidade [...] de
beneficios econdmicos futuros por esses ativos que representem a melhor estimativa [...] em relagdo ao conjunto
de condigdes econdmicas [...] durante a vida ttil do ativo” [10].

Por outro lado, no que diz respeito aquelas empresas que classificam em Estoque, tem-se o conceito
encontrado no CPC 16 R1 [41], em seu item 6: “os estoques s@o ativos: (a) mantidos para venda no curso
normal dos negdcios; (b) em processo de produgdo para venda; ou; (¢) na forma de materiais ou suprimentos a
serem consumidos ou transformados no processo de produg@o ou na prestagdo de servigos”. Porém, verifica-se
que ao classificar os créditos de carbono como estoque, segundo autores pesquisados, ocorre um erro, pois
mesmo que a comercializa¢do seja o enfoque, ndo se pode ‘estocar’ fisicamente esse produto na empresa.

Percebe-se que na empresa que gera as RCEs, apesar do intuito de comercializa-las, tais direitos ndo se
enquadram como estoques, visto que a empresa ndo produz o sequestro de carbono em si, mas, sim, ela realiza
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0S mecanismos necessarios para que isso ocorra; em outras palavras, ela ndo possui sequestro de carbono
estocado na empresa, mas, sim, ela possui um certificado de um 6rgdo competente atestando que ela realizou o
servico de sequestro do carbono e é justamente este servico que gera o titulo comercializavel [10].

Ainda no que diz respeito ao outro reporte também verificado, o CPC 39 informa que o instrumento
financeiro ¢ um contrato que origina um ativo financeiro em uma entidade e um passivo financeiro ou
instrumento patrimonial em outra entidade. Uhlmann [66], concluiram que a elucidagdo do CPC 39 abrange o
crédito de carbono (CC) como instrumento financeiro, pois no momento que a empresa obtém o direito de
comercializar os CC, ela obtém direito contratual, o qual podera trocar por ativos de outra entidade.

Para Tasso ¢ Nascimento [59] “[...] a inexisténcia de defini¢do de data para ratificagdo do Protocolo de
Quioto, todas as operagdes concernentes ao mercado de carbono por natureza deverdo ser classificadas no ativo
permanente [...]”. Em decorréncia desta situa¢do poder-se-ia criar a conta “investimentos ambientais”, ¢ estas
cotas quando adquiridas visando exclusivamente a venda “neste caso estariam classificados no ativo circulante,
como investimentos temporarios ambientais” [59].

Muitas vezes, por serem medidos em toneladas, utilizava-se a premissa de se classificar os créditos de
carbono como ativo intangivel ou estoques. Ao contrario desta visdo posicionou-se o BACEN através da
Circular BACEN 3291/05 atribuindo a natureza da operacdo com créditos de carbono como sendo de servigos,
“e com o codigo 45.500, aumentando ainda mais a incidéncia de tributos: recolhimento de ISS e mesmo de
ICMS por ocasido da venda dos créditos de carbono” [30].

Quadro 1 — Métodos de Contabiliza¢do conforme revisdo literaria

AUTORES

TiTULO

METODOS DE CONTABILIZACAO

Frondizi (2009), Perez (2008), Lima;
Luhm;, Ferraz (2015)

Aspectos Contabeis dos
Créditos de Carbono

Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
(MDL)

Ministério da Ciéncia, Tecnologia e
Inovagdes (2024)

Sistema Regional de Emissdes

Registro Nacional de Emissdes (REN)

UNFCCC(2022), MMA (2016)

Mercado de Crédito de
Carbono: uma Revisao

Programa de Redugdo de Emissdes por
Desmatamento e Degradagdo (REDD+)

UNFCCC(2022), MMA (2016)

Mercado de Crédito de
Carbono: uma Revisido

Crédito de Carbono Florestal e Mercado
Brasileiro de Redugéo e Emissoes (MBRE)

Lima; Luhm; Ferraz (2015), Ribeiro
(2003, 2009), Bito (2006), Colares et
al. (2013), Maciel et al. (2009)

Aspectos Contabeis dos
Créditos de Carbono

Ativo intangivel
Estoque
Derivativos/ titulo mobiliario
Despesas
Receitas ndo operacional e operacional

Coelho et al. (2008); Maciel et al.
(2009)

Certificado de Crédito de
carbono; uma analise do reporte
contéabil das negociagdes do
mercado brasileiro no periodo
de 2011 a2014.

Ativo Intangivel (CPC 04 R1)
Estoque (CPC 16 R1)
Instrumento Financeiro (CPC 38 e 39)

Tasso e Nascimento (2005), Lima
(2006)

Contabilidade Ambiental: um
enfoque na mensuragdo dos
créditos de carbono.

Ativo Intangivel
Estoque
Ativo Circulante (como Instrumento
temporario ambiental)

Quanto a contabilizagdo dos créditos de carbono, na revisao de literatura foram encontrados diferentes
métodos de contabilizagdo de crédito de carbono conforme o quadro 1. Portanto, ¢ de suma importancia
verificar como algumas das grandes empresas brasileiras que operam com créditos de carbono registram suas
operagoes.

XVIIL. Metodologia
Este estudo utilizou uma abordagem exploratério-descritiva para investigar os métodos de
contabilizacdo de créditos de carbono em empresas brasileiras listadas na B3, com énfase em praticas e desafios
relacionados a sustentabilidade empresarial. A pesquisa ¢ de natureza qualitativa, com o objetivo de interpretar
as praticas contabeis a luz de normas e regulamentacdes vigentes, bem como identificar tendéncias e padrdes de
mercado.
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Quanto as estratégias de pesquisa, foi realizada uma analise documental baseada em dados das
demonstragdes contabeis e relatorios de sustentabilidade de quatro empresas: Natura, Braskem, Suzano e
Votorantim. A escolha das empresas foi deliberada, considerando seu destaque no mercado de carbono e suas
praticas de responsabilidade socioambiental.

A populacdo abrange empresas brasileiras listadas na B3, enquanto a amostra foi definida por
conveniéncia, selecionando quatro companhias representativas do setor. Esses casos foram estudados devido a
sua relevancia em projetos de carbono e sustentabilidade.

Os instrumentos de coleta de dados incluem a analise de documentos publicos, como balangos
patrimoniais, relatérios anuais e notas explicativas. Esses dados foram complementados por uma revisdo
bibliografica sobre metodologias de contabilizagdo de créditos de carbono.

O tratamento dos dados foi realizado por meio de analise de contetido, associando os achados as
normas contabeis nacionais e internacionais e as diretrizes da International Financial Reporting Standards
(IFRS). Adicionalmente, foi aplicada uma analise SWOT para identificar as forgas, fraquezas, oportunidades e
ameacas relacionadas as praticas de contabilizacao de créditos de carbono nas empresas estudadas.

O horizonte temporal da pesquisa ¢ transversal, analisando dados disponiveis até o final de 2023. Isso
permitiu captar um panorama atual das praticas empresariais e os desafios enfrentados na contabilizacdo de
créditos de carbono no contexto brasileiro.

XVIII. Apresentacio Das Empresas Listadas Na B3

A Natura Cosméticos S.A. ¢ uma empresa brasileira reconhecida por sua atuagdo sustentavel no
mercado de beleza e higiene. Fundada em 1969 por Luiz Seabra, a Natura foi pioneira no uso de embalagens
com refis e promove programas de comércio justo com cooperativas da Amazonia [36]. Recentemente, a
empresa diversificou seus canais de vendas ao adotar o comércio eletronico e inaugurar lojas fisicas. A Natura
opera em diversos paises, incluindo Argentina, Chile, Colombia, Estados Unidos, Franca, México e Peru. Sua
rede inclui 1,7 milhdo de consultoras, 45 lojas proprias, presenga em 3,8 mil farmacias e uma plataforma online.
Desde 2019, ap6s adquirir a Avon Products, tornou-se a quarta maior empresa do setor de beleza no mundo
[36]. Em 2023, a Natura &Co América Latina relatou que 86% de sua receita liquida provém de produtos com
critérios sustentaveis, como o uso de materiais reciclados, palma certificada pela RSPO e matérias-primas da
biodiversidade brasileira. Além disso, 83% da receita provém de produtos de baixo carbono [36]. A Avon
também registrou avangos, com 7,8% de sua receita advinda de produtos com principios de quimica verde e
baixo carbono. A estratégia futura da Avon inclui o aumento do uso de plastico verde e refis, organizados em
um roadmap para implementagdo gradual [36]. Em compromisso com a seguranca ¢ sustentabilidade, a Natura
baniu o ingrediente Zinc Pyrithione de seus produtos em 2023, devido a classificagdo como toxico pela Unido
Europeia. A empresa mantém uma lista de substancias restritas e revisdes continuas para garantir a seguranca de
seus produtos [36].

A Braskem S.A. ¢ lider na produg¢ao de resinas termoplasticas e biopolimeros. Sua resina de cana-de-
acucar, produzida desde 2010, evitou a emissdo de 7,13 milhdes de toneladas de CO,. Em 2022, a empresa
expandiu sua capacidade de producdo de eteno verde para 260 mil toneladas por ano, fortalecendo sua posi¢ao
no mercado de biopolimeros [64]. A Braskem também investe em inovagdo sustentavel, com parcerias como a
firmada com a Universidade de Illinois para desenvolver alternativas de captura de CO, e sua conversdao em
matéria-prima para polimeros. Essa estratégia reflete seu compromisso com a transi¢do para uma economia de
baixo carbono [64].

A Suzano S.A. ¢ lider no setor de papel e celulose, integra sustentabilidade a sua estratégia. A empresa
promove praticas de compras sustentaveis e parcerias com fornecedores, visando impactar positivamente a
sociedade. Além disso, investe em biotecnologia e solu¢des baseadas em madeira para promover uma economia
sustentavel [64]. A Suzano prioriza a geragdo de valor compartilhado com a sociedade e a sustentabilidade em
toda a sua cadeia produtiva. Sua politica de compras reflete principios éticos e ambientais, reforcando praticas
responsaveis em sua cadeia de fornecedores [64].

Por fim, a Votorantim Energia Sustentavel atua em infraestrutura e energia renovavel, com foco em
hidrelétricas, parques e6licos e usinas de biomassa. Em 2022, alinhou suas metas de reducdo de emissdes de
CO, com a Science Based Target initiative (SBTi) e planeja alcangar a produgdo de concreto neutro em carbono
até 2050, contribuindo para os objetivos do Acordo de Paris [64].

XIX. Anailises E Discussdes
Faz-se aqui uma analise das empresas Natura, Braskem, Suzano e Votorantim em relagdo a
contabilizacdo de créditos de carbono; tracam-se compara¢des a partir da verificagdo nas demonstracdes
contabeis com base nas melhores praticas observadas e sugestdes para padronizacdo e melhoria das praticas de
contabilizacdo de créditos de carbono, visando maior transparéncia e alinhamento com as demandas do mercado
e da sustentabilidade ambiental.
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A empresa Natura é carbono neutro desde 2007, ou seja, compensa a emissdo de Gases de Efeito
Estufa (GEEs) que sua operagdo gera na atmosfera comprando créditos de carbono de alta integridade no
mercado voluntario. A compensacdo de emissdes considera toda a cadeia de valor da empresa, da extragao de
matéria-prima, passando pelos fornecedores, até o descarte pelo consumidor [36].

Em geral, esses créditos sdo comercializados por empresas, organizagdes e até pequenos produtores
que tenham um saldo positivo no balanco de emissdes de GEEs do projeto. A meta até o fim da década ¢ reduzir
ao menos 90% das emissdes atuais e zerar o saldo de emissdes de Natura &Co América Latina dentro das
instala¢des proprias (o chamado escopo 1) e as indiretas, provenientes da gerag@o de energia usada pelo grupo
(escopo 2), limitando a 10% a remog&o das emissdes residuais por meio de créditos de carbono para zerar esse
balango. Esse compromisso para frear o aquecimento global chama-se net zero e se baseia na iniciativa Science
Based Targets initiative (SBTi, ou Metas Baseadas na Ciéncia), liderada por quatro organizagdes — Carbon
Disclosure Project (CDP), Pacto Global da ONU, World Resources Institute (WRI) e World Wide Fund for
Nature (WWF) — e que agrega empresas e organizagdes comprometidas com a transi¢ao climatica por meio de
acdes claras, concretas e transparentes [36].

O escopo 3 inclui as emissdes pelas quais a empresa ¢ indiretamente responsavel, como as emissdes de
toda a cadeia de valor, incluindo o transporte dos produtos por empresas terceirizadas e a emissao do descarte
dos produtos ap6s o uso pelo consumidor. Esse compromisso de Natura &Co América Latina ¢ baseado na meta
de curto prazo aprovada e validada junto ao SBTi em 2023, no qual o compromisso de reduzir as emissdes de
GEEs em ao menos 42% nos trés escopos até 2030. Para viabilizar a descarbonizag¢do da cadeia de valor, a
empresa com todas as partes envolvidas, criaram work teams de descarboniza¢des com times internos,
realizando treinamentos e programas de formacao, liderando planos de transi¢do climatica (para abater ¢ mitigar
as emissoes de cada etapa) ¢ atuando com os fornecedores para aplicar ¢ reconhecer as melhores praticas.

A empresa Natura implementou o Projeto Marajo na Regido Amazdnia, a agroindustria pioneira de
oleos fixos em ambiente de varzea, provendo um significativo impacto social e econdmico no Brasil na regido,
contribuindo para a prevengdo e redug¢do do volume de transporte baseado em carbono com investimento de R$
1.963.361,01 em duragdo de 24 meses que ainda esta em andamento.

Esse compromisso, que no presente momento, refere-se as operagdes de todas as marcas da companhia
e, ndo reflete uma obrigacdo legal na medida em que regulamentacdo especifica ainda nao foi tramitada pelo
poder legislativo.

Desta forma considerando as praticas historicamente aplicadas pela Companhia ¢ a especificidade dos
compromissos assumidos e divulgados ao mercado e sociedade, este compromisso ¢ considerado uma obrigagédo
ndo formalizada, conforme o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes [25].

O passivo ¢ estimado através dos inventarios auditados de emissdo de carbono realizados anualmente ¢
valorado com base na melhor estimativa de desembolso de caixa que sera necessario para liquidar a obrigagao
presente na data do balango considerando o histoérico de transagdes semelhantes realizadas pela companhia para
tais fins. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o saldo registrado no passivo em “outros passivos nao
circulantes” refere-se ao total das emissdes de carbono do exercicio de 2015 a 2023 que ainda ndo foram
neutralizadas através dos projetos correspondentes, portanto, ndao ha efetivacdo do certificado de carbono.

A companhia opta por realizar aquisi¢cdes de créditos de carbono por meio de investimentos em
projetos com beneficios socioambientais oriundos do mercado voluntario. Dessa forma, os gastos incorridos
gerardo créditos de carbono apds a finalizagdo ou maturacdo desses projetos. Tais gastos sdo reconhecidos como
“outros ativos circulantes” conforme nota explicativa do Balango Patrimonial da companhia e sdo mensurados
no reconhecimento inicial pelo custo, o qual ¢ equivalente aos montantes investidos nos projetos ¢ mensurado
subsequentemente com base no valor médio estimado dos certificados a receber a partir de transa¢des recentes
realizados entre partes ndo relacionadas.

No momento em que os respectivos certificados de carbonos sdo efetivamente entregues a companhia,
e devidamente aposentados, a obrigacao de ser carbono neutro é efetivamente cumprida, portanto, os saldos de
ativos sdo compensados com os saldos de passivos.

Figura 1 — Outros Ativos Circulantes e ndo Circulantes
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Controladora _ Consolidade
2023 2022 2023 2022

Adiantamento para propaganda e marketing27.800 13443 35759 17.825
Adiantamento para fornecedores 31478 44716 61.23% 148,001
Adiantamento para colaboradores 8367 4953 1159 B.838
Adiantamento e deposito caugio de aluguel - - 150294
Despesas antecipadas com seguros 8213 4739 17918 9443
Adiantamento para despachante aduaneiro
- Impostos de importagio - - 37115 38398
Crédito de carbono 135970 14297 135970 14297
Outros 9618 6921 44419 79.245
99.446 89.069 222579 466.341
Circulante 95.397 74.246 215977 327.74%

Mio circulante

4049 14.823

6,602 138592

Fonte: a partir de Natura [36], nota explicativa 13 do Balango Patrimonial.

A compensacdo dos gases que ndo podem ser evitados acontece por meio de apoio a projetos com
beneficios socioambientais no Brasil ¢ na América Latina, como reflorestamento com espécies nativas,
eficiéncia energética, substituicdo de combustiveis fosseis por fontes renovaveis, tratamento de residuos e
REDD+ (Redugdo das Emissdes por Desmatamento e Degradagao Florestal).

Em relacdo a empresa Braskem a proposta em até 2030, ¢ reduzir em 15% as emissdes gases de efeito
estufa nos escopos 1 e 2. Alcangar a neutralidade de carbono até 2050. A estratégia ¢ de compensar as emissoes
atrelada ao uso de matérias primas renovaveis como parte do portfolio. Desde 2010, ao longo dos seus 10 anos
de existéncia, o I’'m green™ evitou a emissao de ao menos 7,13 milhdes de toneladas de CO , o que equivale a
mais de um ano das emissdes automotivas na cidade de Sdo Paulo [7].

Desde 2016 foi implementado na empresa Braskem a metodologia de Precificagdo Interna de Carbono,
“Prego Sombra”, com a abordagem direcionada para gestdo de riscos e potencializar oportunidades no processo
decisorio de investimentos. Em 2020, a partir do aprendizado da aplica¢do no Brasil, foi construida uma curva
de custos marginais de abatimento (MACC) com todas as iniciativas de mitigacdo potenciais ou em
implementagdo. Com base nessa analise, foi feita uma atualizagdo do pre¢o de carbono e definida uma
estratégia global de precificagdo baseada em “Prego Implicito”, com abrangéncia em 100% das operagdes em
todos os paises que operam.

Em fevereiro de 2021, a companhia anunciou um novo projeto no polo petroquimico de Triunfo, no
Rio Grande do Sul, para expandir a sua capacidade atual de produgdo de eteno verde. O projeto adicionou 60
mil toneladas por ano a producdo de eteno verde e foi concluido em abril de 2023.

A companhia possui uma Politica Global de Desenvolvimento Sustentavel (‘“Politica de DS”),
aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 28 de maio de 2018, na qual ¢ reafirmado e
fortalecido o compromisso da Companhia com a promogdo simultdnea do crescimento econdmico, da
preservagdo ambiental e da justica social, na perspectiva de assegurar a satisfagdo das partes interessadas hoje e
no futuro.

A Companhia também possui uma Politica de Satde, Seguranga, Meio Ambiente, Qualidade e
Produtividade (“Politica de SSMAQP”), aprovada em 27 de fevereiro de 2018, pelo Conselho de Administragdo
da Companhia, que trata da gestdo integrada da Qualidade e da produtividade aos processos de saude, seguranca
e meio ambiente, assegurando a geragdo de resultados sustentaveis crescentes.

Em relacdo a agenda ESG, a Companhia avangou na implementacdo de sua estratégia para o
desenvolvimento sustentavel e, ao final de 2023, 31% de seus objetivos de longo prazo para 2020-2030 foram
atingidos, com destaque para as seguintes dimensdes: (i) Elimina¢do de residuos plasticos (+5%),
principalmente pelo aumento de 25% no volume de vendas de produtos com conteudo reciclado, totalizando 65
mil toneladas; (ii) Combate as mudangas climaticas (+37%), com a reducdo das emissdes de GEEs escopo 1 e
escopo 2 ¢ o aumento da compra de energia elétrica renovavel para 85%; e (iii) Responsabilidade social e
direitos humanos (+48%), pelo aumento de pessoas beneficiadas em comunidades ¢ atingimento de 98% dos
riscos altos ¢ médios em direitos humanos gerenciados [7].

A contabilizacdo e tratamento contabil da empresa Braskem para a provisdo para recuperacio de danos
ambientais ¢ estimada com base nos requisitos legais e construtivos atuais, tecnologia, niveis de precos e planos
esperados de remediagao.

Figura 2 — Provisdes diversas
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Consolidado Controladora

2023 2022 2023 20212

Arordo de leniéncia 1.016 903 1.016 903
Prowisdc para recuperagio de danos ambientais 028 1.120 887 1.073
Provisdo para bonificagtes 161 127 93 62
Chatras 120 130 88 92
Total 2218 1.180 2.084 2130
Passivo circulante 1.282 923 1.197 843
Passivo nfo circulante 043 1.357 887 1.287
Total 22125 1.280 1.084 2130

Fonte: a partir de Braskem [7].

Os custos realizados ¢ saidas de caixa podem diferir das estimativas atuais devido a mudangas nas leis
e regulamentos, expectativas publicas, pregos, novas descobertas nos estudos em execugdo ¢ analise das
condi¢des do local e mudancas nas tecnologias de remediagdo. O tempo e o valor das despesas futuras
relacionadas com passivos ambientais sdo revisados anualmente, juntamente com a taxa de juros usada no
desconto a valor presente.

A provisdo ¢ registrada com base nas areas nas quais acdes de remediacdo sdo necessarias. Devido a
alta complexidade para identificacdo de potenciais impactos ambientais, alternativas de solugdo e estimativa dos
custos de reparagdo, essas estimativas somente podem ser feitas com razoavel seguranca apds a realizagdo de
todas as etapas do processo de identificagdo e investigagdo de passivos ambientais, que seguem as etapas e
protocolos estabelecidos pelos 6rgdos ambientais.

A companhia acompanha as areas em estudo para capturar novos fatos e mudangas em circunstancias
que alterem o progndstico das a¢des a serem adotadas e consequentemente impactam na estimativa da provisao
para remediagdes ambientais.

A Braskem registra seus créditos de carbono por meio da Precificacdo Interna de Carbono, uma
metodologia que desde 2016 incorpora o custo das emissdes nas analises financeiras, incentivando a redugdo de
emissdes em suas operacdes. Em 2020, a empresa ampliou essa abordagem para um "Prego Implicito",
abrangendo todas as suas unidades globais, garantindo maior alinhamento com praticas sustentaveis. J4 a
compensacdo de créditos de carbono ¢ realizada por meio de iniciativas que incluem projetos de eficiéncia
energética, contratos de longo prazo para aquisicdo de energia renovavel e a implementacdo de tecnologias de
captura e utilizagdo de carbono. Além disso, a Braskem realiza compensagdes especificas, como a compensagio
das emissdes associadas ao transporte de nafta, utilizando créditos de carbono adquiridos de projetos
certificados, como os baseados na conservagao florestal na Indonésia.

A empresa Suzano produz celuloses de fibra curta de eucalipto, papel revestido, papel cartdo, papel
ndo revestido e cut size, bobinas de papéis e papéis para fins sanitarios (bens de consumo - fissue), para
atendimento ao mercado interno e externo. A comercializagdo da celulose e papel no mercado internacional é
realizada por meio de vendas pela Suzano e, principalmente, por meio de suas controladas e/ou escritorios de
representagio localizados na Argentina, Austria, China, Equador, Estados Unidos da América e Singapura.

Em 28 de outubro de 2021, o Conselho de Administracdio da Companhia aprovou a realizacdo do
Projeto Cerrado, que consiste na constru¢ao de uma planta de producgdo de celulose no municipio de Ribas do
Rio Pardo, no estado do Mato Grosso do Sul. A planta tera capacidade nominal de 2.550.000 toneladas de
producdo de celulose de eucalipto ao ano, com inicio das operagdes em julho de 2024. O investimento total ¢ de
R$ 22,2 milhdes, com pagamentos substanciais durante os anos de 2021 a 2025.

Em relagdo ao ano de 2023, o aumento de 9% deve-se principalmente: i) aos maiores gastos com
manuten¢do, sobretudo florestal pelo inicio da operagao florestal do Projeto Cerrado e industrial por carry over
de contratos de projetos em andamento; ii) maior desembolso em Terras ¢ Florestas. Esses fatores foram
parcialmente compensados por menores gastos com o Projeto Cerrado conforme Figura 3. [58].

Figura 3 — Investimentos nos projetos da Empresa Suzano
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Investimentos® (RS milhGes) ;’.P;: Guziggﬂce
Manutengao 2.058 1.726 19% 1.465 40% 7.300 7.677
Manutengdo Industrial 290 432 -33% 209 39% 1.410 1.263
Manutencao Florestal 1.753 1.221 449 1.237 42% 5.716 6.177
Outros 15 72 -79% 20 -23% 174 238
Expansio e Modernizacao 39 145 -73% 128 -69% 605 331
Terras e Florestas 470 152 209% kY rd 25% 2.703 3.296
Terminais Portuarios 1 0 553% 3 -78% 4 6
Outros 0 12 -98% 11 -98% 37 538
Projeto Cerrado 1.469 2.190 -33% 1.735 -15% B.245 4,605
Total 4.038 4.225 -49% 3.720 9% 15.068 16.453

Fonte: a partir de Suzano [58].

A Suzano atua numa proposta de emissao de créditos de carbono considerando a atuagdo nos principais
setores: florestal, industrial e logistico, através de investimento de capital (em regime de caixa) com o projeto
cerrado. A metodologia é emissdo de crédito de carbono por meio de sequestro bioldgico, considerando manejo
ambiental sustentavel do cultivo de eucalipto em areas de expansdo e nas areas nativas, onde visa a conservagao
e a restauracdo ambiental e tem a possibilidade de gerar credito de carbono por metodologia de desmatamento
evitando a Redugdo de Emissdes por desmatamento e Degradagao Florestal (REDD).

Na parte de logistica e industria, a Suzano foca em projetos que consideram a reducdo de emissdes de
GEEs em atividades de por meio da substituicdo do consumo de combustiveis fosseis por renovaveis para
melhoria e eficacia energética. Também reflete na melhoria e geram beneficios sociais e ambientais. O Projeto
base Cerrado gera crédito de carbono através de Arborizacdo, Reflorestamento e Restauracdo (ARR) com base
na metodologia do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) e submetida a certificado Verra.

A Votorantim Cimentos S.A. ("VCSA" ou “Controladora”) e suas controladas (“Companhia”), por sua
vez, t€m como atividades principais: a produg¢do ¢ o comércio de portfoélio completo de materiais pesados de
construgdo, que inclui cimento, agregados, argamassa, calcario agricola e outros, bem como servigos de
matérias-primas e derivados, produtos semelhantes e relacionados, pesquisa, mineragdo, servigos de concreto
pré-fabricado, transporte, distribui¢do ¢ importagdo, com processamento para geracdo de energia e participagao
em outras empresas.

Em junho de 2023, o International Sustainability Standards Board (“ISSB”) emitiu suas duas
primeiras normas de relatorios de sustentabilidade — IFRS S1 e IFRS S2. No Brasil, a adog@o dessas normas foi
contemplada por meio da Resolugdo CFC n° 1.710, de 25 de outubro de 2023, com data de aplicacdo obrigatdria
a partir de exercicios iniciados em, ou apo6s, 1° de janeiro de 2026. Estas normas contém requerimentos de
divulgacdo de informagdes de sustentabilidade, e pretendem promover a consisténcia, comparabilidade e
qualidade dessas informagdes, desenhadas para atender as necessidades dos investidores e mercados financeiros
[64]

A Companhia Votorantim estd em processo de implementagdo destas novas normas, de forma a
adequar o atual Relatério Integrado aos requerimentos das normas ¢ expectativas dos investidores e mercados
financeiros. A companhia atualiza periodicamente seus levantamentos e avaliagdes de riscos socioambientais e
climaticos e trata os mesmos por meio de agdes de mitigagdo, compensagdo ou provisdes de obrigacdes futuras.

A conta de obras em andamento ¢ composta de investimentos e projetos em construgdo pela
companhia que ainda ndo entraram em operagdo ao final do exercicio, representados principalmente por
aquisicdo ou reposicdo de maquinas e equipamentos industriais no Imobilizado (Balango Patrimonial) ligados a
continuidade da operagdo das fabricas e minas (sustaining), investimentos em projetos de modernizagdo
industrial e expansdo da capacidade produtiva, como também novas tecnologias relacionadas com metas de
descarbonizacdo (meio ambiente e segurancga).

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os saldos sdo compostos pelas seguintes categorias:

Figura 4 — Em andamento para o projeto de meio ambiente e seguranca
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2023 2022

Sustaining 161.250 111921
Modemizagdo industrial 93.608 56177
Meilo ambiente| e seguranca 32.204 22 368
Expansdo 72.375 61.838
Outros 6.936 2.762
366.373 255.066

Fonte: a partir de Votorantim [64].

Os saldos de obras em andamento ao final do exercicio sdo representados principalmente por projetos
pulverizados entre as fabricas, minas e regides de atua¢do da Companhia, ndo havendo concentragdo relevante
em projetos especificos. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, os encargos sobre empréstimos
e financiamentos capitalizados nas obras em andamento totalizaram R$ 3.261 milhdes (31 de dezembro de 2022
- R$ 1.874 milhGes). A taxa de capitalizagdo utilizada foi de 6,37% a.a. (31 de dezembro de 2022 — 10,02%
a.a.).

A utilizagdo de fontes de energia mais sustentaveis, combinada as iniciativas de redugdo de consumo,
fazem parte da estratégia da Votorantim Cimentos que ajuda a reduzir as emissdes de gases de efeito estufa e
preservar os recursos naturais buscando a eficiéncia maxima dos processos produtivos, a0 mesmo tempo, em
que, adota uma matriz energética renovavel.

Em outra iniciativa pioneira, a companhia iniciou o processo de certificagdo de mais um projeto
REDD+, em uma area da Fazenda Bodoquena que envolve os biomas Cerrado e Pantanal, em um territorio de
70 mil hectares na cidade de Miranda, Mato Grosso do Sul, coadministrado pela Reservas Votorantim. Estdo
em certificagdo aproximadamente 213 mil créditos de carbono.

A Votorantim Cimentos contabiliza créditos de carbono a partir de projetos certificados, como o
REDD-+, utilizando metodologias reconhecidas internacionalmente para mensurar a captura ou a conservagao de
carbono. Esses créditos s@o registrados apds aprovagdo em processos de certificagdo, garantindo sua validade e
alinhamento com padrdes globais. A companhia também integra a contabilizagdo em suas demonstragdes
financeiras, considerando normas contabeis e futuras exigéncias de relatorios de sustentabilidade, como as IFRS
S1 e S2, para assegurar a transparéncia e a consisténcia das informagdes.

Assim, quanto a classificagdo dos créditos de carbono ha divergéncias entre as empresas. A Natura
contabiliza seus gastos reconhecidos como outros ativos circulantes, e o saldo de compensagdo dos ativos
circulantes registrados em 2023 no passivo ndo circulante e os que se referem ao saldo que ainda ndo foram
neutralizados dos projetos que ainda também néo foi efetivado com o certificado de carbono.

A Braskem atrela a estratégia de compensagdo e reducdo das emissoes de gases de efeito estufa através
de matérias primas renovaveis com parte do portfélio. A contabilizagdo ¢ efetuada na provisdo no passivo
circulante e passivo ndo circulante, para recuperagdo de danos ambientais e estimativa com base nos requisitos
legais e construtivos atuais, tecnologia, niveis de pregos e planos esperados de remediag@o. Os custos realizados
e saidas de caixa pode diferir das estimativas atuais devido as mudangas nas leis e regulamentagdo. O tempo das
despesas futuras sdo relacionadas com passivos ambientais.

A empresa Suzano em compara¢do as outras empresas estudadas faz investimentos de capital em
regime de caixa em gastos em projetos para gerar créditos de carbono com submissdo de certificados, com a
metodologia de Redugdo de Emissdes por Desmatamentos (REDD) e da metodologia do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo (MDL). Na parte industrial e logistica foca em projetos que consideram a reducdo de
GEEs em atividades em substituicdo do consumo de combustiveis fosseis por renovaveis.

A Companhia Votorantim ainda estd em andamento os projetos para reduzir a emissdo de carbono que
comecou em 2023; a descarbonizacdo que a empresa utiliza ¢ através de plantacdo no cerrado de mudas de
plantas e o projeto de energia solar.

A Natura, Brasken, Suzano e a Votorantim mencionam que atuam para compensacdo dos gases que
ndo podem ser evitados por meios de projetos socioambiental com reflorestamento com espécie nativas e
REDD+ (Redugdo das Emissdes por Desmatamento e Degradagdo Florestal).

Todo o lucro proveniente da venda dos créditos de carbono a Natura reverte para agdes e projetos
ambientais e sociais. O maior impacto nessas etapas se da pelas emissdes de gases do efeito estufa (59%), que
ja sdo compensados pela empresa Natura por meio da contratagdo de projetos de reflorestamento, assim como a
Braskem e Votorantim que adotam agdes de projetos socioambientais para compensagdo dessas emissdes de
gases a natureza.

O levantamento e analise dos dados confirmou o impacto positivo de iniciativas adotadas pelas
empresas estudadas em especial a Natura ao longo de sua trajetéria, como a opgao pelo uso de alcool organico
na perfumaria e de ativos da biodiversidade amazodnica em seus produtos. O programa “Natura Carbono
Neutro”, implementado de forma inédita pela empresa em 2007 para diminuir suas emissdes de gases do efeito
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estufa e compensar o que ndo for possivel reduzir, também contabilizou positivamente. No setor de cosméticos,
a Natura € a primeira empresa no mundo a fazer uma analise de ponta a ponta em sua cadeia, incluindo a etapa
de uso do produto.

A Braskem reduziu em mais de 17% a intensidade de emissdes de efeito estufa, alcangando mais de
94% da meta de longo prazo para mudangas climaticas. Essa redugdo evitou a emissdo de quase 30 milhdes de
toneladas de CO, e o que equivale a plantar mais de 200 milhdes de arvores. Em 2023, a Companhia registrou
9,9 milhdes de toneladas em emissdes de carbono e qualquer mecanismo de taxac¢do de carbono pode afetar
negativamente os negocios.

Leis e regulamentos que buscam reduzir GEEs estdo sendo definidos em algumas regides e poderao ser
definidos globalmente no futuro, o que pode ter um impacto adverso relevante nos resultados operacionais, nos
fluxos de caixa e na situagdo financeira das companhias. Um dos possiveis impactos do aumento das exigéncias
relacionadas a reducgdo das emissdes de GEEs é o aumento dos custos, principalmente devido a demanda pela
reducdo do consumo de combustiveis fosseis e pela implementacdo de novas tecnologias na cadeia produtiva.
Além disso, a dificuldade de adaptacdo as mudangas climaticas e redugdo da emissdo de GEEs em processos de
producdo e a cadeia de valor podem afetar negativamente os negdcios, a situacdo financeira, os resultados
operacionais e o fluxo de caixa das companhias.

XX. Analise SWOT Dos Créditos De Carbono

Foi possivel encontrar semelhangas na forma com que as empresas em estudo tratam a
descarbonizagdo através de agdes e projetos socioambientais. Os créditos de carbono devem ser tratados de
forma atipica, uma vez que sdo um produto novo no mercado, decorrente das evolugdes econdmicas, sociais e
tecnologicas do mundo globalizado. O quadro 2, trata dos pontos fortes, fracos, oportunidades e ameagas das
empresas estudadas para melhor compreensdo do potencial dessas empresas na reducao de emissao de gases de
efeito estufa na natureza, sendo empresas de grande porte e reconhecidas mundialmente pelo mercado em que
atuam e pela agregacdo econdmica que produzem.

Quadro 2 — Analise SWOT dos Créditos de Carbono

EMPRESA PONTOS FORTES | PONTOS FRACOS OPORTUNIDADES AMEACAS
Fortalecimento da marca por
meio de iniciativas de Complexidade no monitoramento
compensagdo de carbono que | e certificagdo de créditos devido a
o envolvem comunidades locais, atuacdo em areas remotas € a
Historico de . A
o . gerando valor social e dependéncia de pequenos
sustentabilidade, Complexidade de . S <
. . . ambiental.; Ampla aceitagdo de produtores; Pressoes para
com projetos monitoramento devido . . R o
- N - projetos relacionados a aumentar a transparéncia na
NATURA reconhecidos em a extensa cadeia de ~ o 1
~ conservagao florestal na rastreabilidade de créditos de
conservagao e valor que abrange <. . . .
. Amazonia e outros biomas carbono e evitar greenwashing;
neutralidade de pequenos produtores. o ~ .
- ox brasileiros.; Expansdo do Concorréncia com empresas
emissdes L P . X
mercado voluntario de créditos globais que também adotam
de carbono, com consumidores | estratégias sustentaveis e investem
exigindo produtos de impacto em projetos florestais.
ambiental positivo
Reputagio sensivel devido a
A indéistria Desenvolvimento de tecnologias | atuagdo em um setor intensivo em
. e de captura e utilizagdo de emissdes, o que pode gerar criticas
Foco em tecnologias | petroquimica ¢ ciclica e e
p carbono para aplicagdo mesmo com iniciativas de
de captura de e sensivel a mudangas | . . A
. . . | industrial, gerando novos fluxos | descarbonizagdo; Altos custos de
carbono e globais relacionadas a . ~ . . . N
. de receita; Expansao de parcerias | desenvolvimento e implementagio
BRASKEM COmpromisso com oferta e demanda. A o ~ .
. estratégicas para compensagao de tecnologias de captura de
metas de companhia depende de . . .
NN . de emissdes; Crescimento da carbono podem reduzir a
descarbonizagao até | mudangas tecnologicas e ) s
L demanda por produtos competitividade; Possibilidade de
2050 e da habitagdo como .. . . .
A petroquimicos de baixo carbono mudangas regulatorias globais
tendéncia global. o
em mercados regulados. restringindo o mercado de carbono
para o setor petroquimico.
SUZANO Lideranga em Dependéncia de Aproveitamento de extensas Dependéncia de regulamentagdes
projetos florestais e regulamentagdes areas de reflorestamento e florestais nacionais e
potencial para grande | florestais pode gerar | conservacgdo para gerar grandes internacionais, que podem
captura de carbono incertezas para o volumes de créditos certificados. restringir projetos ou alterar
devido as extensas mercado de créditos. | Expansdo de projetos florestais critérios de elegibilidade.
areas reflorestadas e certificados, consolidando-se Vulnerabilidade a incéndios
conservadas. como referéncia global no florestais e eventos climaticos
mercado de carbono. extremos que podem comprometer
Alinhamento com investidores projetos de longo prazo.
que priorizam empresas com Flutuagdes no prego de
forte atuagdo em commodities florestais impactando
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sustentabilidade e ESG. o custo-beneficio das iniciativas.

Expansao de projetos REDD+
em outras areas, aproveitando
expertise adquirida na Fazenda
Bodoquena.
Integragdo de tecnologias de
captura de carbono com
iniciativas industriais,
fortalecendo a competitividade
no setor de materiais de
construgao.
Demanda crescente por créditos
de carbono em mercados
emergentes e regulados,
alinhando-se as expectativas
globais de sustentabilidade.

Riscos relacionados a certificagdo
e aceitagdo de projetos REDD+ no
mercado internacional.
Impactos de regulamentagdes
ambientais e flutuagdes no prego
dos créditos de carbono sobre a
viabilidade econdmica de projetos.
Concorréncia com empresas
globais ja consolidadas no
mercado de carbono

Diversificagdo de
operagdes pode
dificultar a
centralizagdo de
esforgos no mercado de
carbono.

Experiéncia em
projetos REDD+ e
VOTORANTIM | diversificagdo em

iniciativas de
descarbonizagio.

Nas empresas em questdo tem-se que os créditos de carbono sé sdo reconhecidos na contabilizagdo
apos a emissdo das REN (Registro Nacional de Emissdes). E que ndo se deve reconhecer antes do periodo,
porque ha esforcos ainda a serem feitos para a conclusdo do processo ¢ dos projetos, custos a serem
despendidos e também grau de incerteza quanto a sua emissdo. Entdo a empresa Natura informa que o melhor
momento para reconhecer as receitas de crédito de carbono € a partir do reconhecimento e efetivagdo da
emissdo e entregue os REM. S6 depois disso os créditos de carbono podem ser considerados como um bem ou
um direito.

No quadro 2, exibe como as empresas estudadas tratam para reduzir a emissao de gases de efeito estufa
e como os créditos de carbono sdo contabilizados:

Quadro 3 - Comparativo quanto a reducdo e classificagdo contabil dos créditos de carbono

Empresa Contabilizacio Acdes em reducoes
Natura Ativo circulante e passivo ndo circulante Acdes socioambientais, reflorestamento e REDD+
Agdes em todas as dimensdes de desenvolvimento
Braskem Provisao no passivo circulante e passivo nao circulante sustentavel, econdmico, social e ambiental, matéria prima
renovavel.

Acdes nos setores: florestal, industrial e logistico. A
substitui¢do de residuos fosseis e renovaveis, utiliza as
metodologia de: Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
(MDL), Redugdo de Emissdes por Desmatamento e
Degradacao Florestal (REDD) e a Arborizagao,
Reflorestamento e Restaura¢do (ARR).

Suzano Investimento de capital em regime de caixa

A empresa Votorantim esta no processo de

implementagdo das normas contempladas em outubro de Fonte de energia mais sustentaveis, reflorestamento e
2023, com aplicagdo obrigatodria a partir de exercicios REDD+

iniciados em ou apds 01 de Janeiro de 2026.

Votorantim

Quanto a classificagdo contabil dos créditos de carbono, as empresas Natura trata como ativo circulante
com compensagdo do passivo ndo circulante, assim como a Braskem trata na provisdo no passivo circulante e
passivo ndo circulante e a Suzano em investimento de capital em regime de caixa e por fim a Votorantim esta
em andamento nos projetos de teve inicio em 2023, tendo em vista que esta empresa tem interesse reduzir ainda
mais os efeitos de emissdes desses gases de efeito estufa, sendo que a mesmo faz a descarbonizacdo através de
projetos socioambientais para compensar esse processo e aquisi¢do no imobilizado na compra de maquinas para
a empresa em bens e direitos de carater permanente por estarem relacionados a investimentos.

Quanto a analise das Notas Explicativas, tem-se que, das 04 (quatro) empresas estudadas que se
comprometeram a adotar praticas transparentes com relagdo a suas emissdes de gases efeito estufa (GEEs),
apenas uma descreve no balango patrimonial a forma de créditos de carbono, sendo a empresa Natura. Desta
analise, apenas a empresa Natura S/A informou adequadamente como realizava seus reportes contabeis com
relagdo aos créditos de carbono. Faz uma nota em seus demonstrativos informando a situagdo da empresa em
relacdo aos créditos de carbono e sua contabilizagio.

Das empresas aqui estudadas, a Braskem, Suzano e a Votorantim relatam que trabalham na reducéo de
GEEs, conforme relatos verificados nos Relatorios de Administragdo, porém falta uma regulamentacdo eficaz
para dar forca a contabilizacdo e transparéncia nas informagdes em nota explicativa nos balangos patrimoniais
dessas empresa citadas, sendo que nio sdo devidamente mencionadas. Na analise pode-se observar que essas
empresas relatam a quantidade de carbono que deixaram de emitir na atmosfera, porém, a empresa Braskem
utiliza a forma de provisdo no balango patrimonial.

A Natura optou por realizar algumas aquisi¢des de créditos de carbono através do investimento em
projetos com beneficios socioambientais oriundos do mercado voluntario. Dessa forma, os gastos incorridos
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geram créditos de carbono apds a finalizagdo ou a maturagdo desses projetos. Durante os referidos exercicios,
esses gastos foram registrados a valor de mercado como outros ativos circulante.

XXI. Consideracoes Finais

O objetivo desta pesquisa foi identificar o tratamento contabil ¢ os métodos de contabilizagdo
aplicados nas operagdes com créditos de carbono em empresas brasileiras, fazendo uma analise das
metodologias ¢ sua implementacdo. A empresas estudadas e analisadas apresentam divergéncias referentes ao
tratamento contabil a ser aplicadas nessas operagdes, sendo que trés das empresas citadas Braskem, Suzano e
Votorantim se comprometem em adotar praticas transparentes, ¢ mencionam redugdo na emissdo de Gases de
Efeito Estufa (GEEs), entretanto, nas demonstra¢des financeiras tais praticas ndo sdo assim tdo transparentes,
onde apenas mencionam a redugdo nas emissdes de GEEs na forma de agdes e projetos socioambientais em
portfolio.

A Braskem utiliza a forma de provisdo de passivo circulante e ndo circulante e a Suzano em
investimentos em capital. Apenas uma empresa, a Natura, informou adequadamente e forma transparente como
realiza seus reportes contabeis com relagdo aos créditos de carbono.

Com base nos resultados conclui-se que ainda ndo hd uma uniformidade de entendimento sobre a
contabilizacdo entre essas empresas. Por ser um assunto novo no mercado ¢ pela falta de legislagdo e normas
contabeis sobre créditos de carbono, o assunto ainda precisa de maiores debates e esclarecimentos. Assim,
reforcam-se e recomendam-se estudos e pesquisas em relag@o a contabilizacdo de créditos de carbono em outras
empresas e outros contextos dos ja aqui estudados.
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