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Resumo

Introducdo: O agronegdcio brasileiro caracteriza-se por ser gerador de renda e empregos, contribuindo
economicamente para o desenvolvimento do pais. Apesar de sua relevancia, o setor sofreu impactos gerados pela
pandemia Covid 19, o que resultou na necessidade de inovacao e adaptacdo de estratégias. Em vista disso, o
presente trabalho tem como objetivo apresentar um estudo sobre o impacto financeiro nas empresas do setor do
agronegdcio listadas na Bolsa de Valores Brasil, Bolsa e Balcéo (B3).

Materiais e métodos: As andlises foram realizadas em 16 empresas, do setor do agronegécio listadas na B3 por
meio de indicadores econdmicos e financeiros. O teste de diferentes médias, realizaram-se pelo Teste Wilcoxon,
para os dois periodos considerados: Antes e a partir da pandemia Covid 19, e as estimativas foram realizadas
por meio do software Excel e do software IBM SPSS Statistics.

Resultados: Nos indices de rentabilidades e lucratividades, observa-se evolucdo positiva nas médias das
empresas. O indicador da rentabilidade do ativo mostra que para doze das dezesseis empresas, a rentabilidade
foi maior no periodo pds pandemia quando comparado com 0s anos anteriores. Percebe-se 0 mesmo nos
indicadores de capital préprio, embora esses ndo sejam estatisticamente significativos, para 65% das
organizac@es obtiveram aumento nos mesmos.

Conclusdo: Conclui-se que as empresas pertencentes ao setor do agronegdcio brasileiro, evoluiram no periodo
apos o inicio da pandemia Covid 19. Isso fica evidente, por meio da reducdo dos indicadores de endividamento
e do crescimento dos indicadores referentes a rentabilidade.
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I. Introducéao

O agronegdcio representa um dos pilares da economia brasileira, assumindo papel de destaque por
meio do volume significativo de exportacfes (CNA, 2020). Apesar de sua expressividade agricola, econémica e
mundial, em 2020 a pandemia Covid 19 gerou impactos, principalmente nos setores de servicos, industria e de
comércio (IBGE, 2020). Associada a crise de saude e as instabilidades do momento houve aumento da valorizagéo
da moeda estrangeira, favorecendo 0s precos para exportacao e aumentando 0s custos de producdo do agronegdcio
(Scnheider, 2020).

Em 2020 o agronegdcio movimentou aproximadamente dois trilhdes na economia, contribuindo por
meio da geracdo de emprego e renda, consequentemente, alavancando o Produto Interno Bruto (PIB) do pais
(IBGE, 2020). Segundo dados divulgados GSA Advice (2022), o alto desempenho do setor e a baixa da moeda
nacional atraiu a atengdo de investidores. Em 2020 a Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM), deu vigéncia ao
Fundo de Investimentos em Cadeias Agroindustriais, com destinacdo de recursos ao financiamento do
agronegdcio, esta iniciativa fomentou o setor e 0 interesse de investimentos no mesmo.

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) demonstrou alta nos precos de produtos
provenientes da agricultura, resultantes de restri¢des e de dificuldades para logistica e planejamento decorrentes
da pandemia Covid 19. Diante desse cenario, a abertura de capital foi uma estratégia para se autofinanciar e
alavancar o crescimento (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2020). No ano de 2020, o volume de Initial Public
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Offering (IPO) registrados foi cinco vezes maior quando comparado com o ano anterior (OLIVEIRA, 2021).
No entanto, apesar da expressividade econdmica e mundial da agricultura, em 2020 o cenario global

foi totalmente modificado, tendo em vista a Pandemia Covid 19. Segundo Bosquerolli et al. (2020), o ano de 2020
marcou o cenario brasileiro e mundial com o inicio de uma doenca pandémica. Medidas de prevencédo precisaram
ser tomadas pelas autoridades, resultando em prejuizos econémicos. De acordo com dados divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE, 2020), os setores de servicos, inddstria e de comércio
sofreram reduc@es. Para Oliveira (2020) as empresas brasileiras vém enfrentando desafios econdmicos desde
entdo, como mudanc¢a no comportamento dos clientes e a necessidade de atualizacdo e implementacdo de novas
metodologias de trabalho.

Portanto, a problematica de pesquisa é: Existem diferencas significativas nos indicadores de desempenho
financeiro das principais empresas do setor do agronegdcio listadas na B3, no periodo anterior e ap6s o surgimento
da Pandemia Covid 19?

Il. Material E Métodos

Este estudo foi realizado em empresas do setor do agronegdcio listadas na Bolsa de Valores brasileira.
O periodo para realizacdo foi de junho de 2022 a janeiro de 2024. Um total de 16 empresas foram consideradas
nos testes aplicados.
Design de estudo: Estudo observacional
Local do estudo: Pagina da web da Bolsa de Valores brasileira (B3)
Duracdo do estudo: junho de 2022 a janeiro de 2024
Tamanho da amostra: 16 empresas
Célculo do tamanho da amostra: A populacéo da anélise foram 33 empresas do setor do agronegécio da listadas
na B3, a amostra foi composta por 16 empresas que apresentaram os dados necessario.
Assuntos e métodos de selecéo: Para as andlises, os indicadores foram divididos em dois grupos, resultados antes
da pandemia (periodo de 2017, 2018 e 2019) e resultados a partir da pandemia (periodo de 2020, 2021 e 2022).
As andlises foram realizadas a partir de teste de diferentes médias, Teste Wilcoxon, para os dois periodos
considerados: Antes e a partir da pandemia Covid 19. As estimativas foram realizadas por meio do software Excel
e do software IBM SPSS Statistics.

Critérios de incluséo:
1. Empresas do agronegdcio listadas na B3
2.Empresas com disponibilidade de dados entre os anos de 2017 a 2022

Critérios de excluséo:
1. Empresas pertencentes a outros setores de atuagdo
2. Empresas sem disponibilidade de dados de 2017 a 2022

Metodologia do procedimento

No que diz respeito a pesquisa, a presente caracteriza-se como descritiva, conforme objetivo de analisar
de forma comparativa os resultados da empresa no periodo que antecedeu a pandemia com os resultados pds
pandemia. Quanto a abordagem a pesquisa é quantitativa, com o objetivo de extrair e analisar os indicadores de
desempenho financeiro selecionadas no estudo. Os procedimentos utilizados na pesquisa sao bibliogréficos e
documentais, conforme o objetivo de investigar o cenario econdmico e financeiro das empresas de agronegécio
brasileiro a partir do contexto de pandemia Covid 19.

Os dados necessarios foram capturados no site da B3. Posteriormente, calculou-se e analisou-se 0s
indicadores financeiros, os quais foram divididos em dois grupos, resultados antes da pandemia (periodo de 2017,
2018 e 2019) e resultados a partir da pandemia (periodo de 2020, 2021 e 2022). A populagdo da andlise foram
empresas do setor do agronegécio da listadas na B3, dentre todas foram selecionadas as seguintes:

Quadro n° 1: Empresas do setor do agronegdcio listadas na Bolsa de Valores.
EMPRESAS DO AGRONEGOCIO ANO DE ABERTURA DE CAPITAL NA B3

Agrogalaxy Participacdes S.A. 2020
Boa Safra Sementes S.A. 2020
Sidertrgica J. L. Aliperti S.A. 2011
Brasilagro — Cia Bras de Prop Agricolas 2012
Pomifrutas S.A. 2016
SLC Agricola S.A. 2012
Sao Martinho S. A. 2012
Conservas Oderich S.A. 2012
J. Macedo S.A. 2012
Josapar Joaquim Oliveira S.A. — Partic. 2012
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BRF S.A. 2012

JBS S.A. 2011

Marfrig Global Foods S.A. 2012
Minerva S.A. 2013
Minupar Participagdes S.A. 2012
Ambev S.A. 2013

Fonte: Adaptado de Bolsa de Valores Brasil, Bolsa e Balcdo — B3 (2023)

A selecdo das empresas para compor a amostra do estudo foram determinadas com base na
disponibilidade de dados, indispenséaveis para a realizagcdo de analise e conforme o setor na atuacdo na Bolsa de
Valores. As empresas que compdem o setor do agronegocio foram as 16 empresas presentes no quadro 1.

Analise estatistica:

As analises foram realizadas a partir de teste de diferentes médias, Teste Wilcoxon, para os dois periodos
considerados: Antes e a partir da pandemia Covid 19. As estimativas foram realizadas por meio do software Excel
e do software IBM SPSS Statistics.

I11. Resultados
A seguir serdo apresentados os principais resultados encontrados na pesquisa. Os mesmos serdo
demonstrados por meio de gréficos e tabelas que evidenciam as diferencas existentes entre os periodos. Como
primeira andlise é apresentada a evolucdo do ativo total e do patriménio liquido. Ambos representam,
respectivamente, o conjunto de bens e direitos da organizacdo e a verdadeira riqueza da empresa, evidenciando
0s bens e direitos deduzidos das obrigag6es (Marion, 2015).
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Figura n° 1: Evolucéo de Ativo e Patriménio Liquido
Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Em relacdo ao ativo total das empresas que compde o setor do agronegocio brasileiro e estdo sendo
estudadas, é possivel observar uma tendéncia de crescimento no decorrer do periodo. Destacaram-se,
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principalmente, Agrogalaxy, Boa Safra e Marfrig. A empresa que obteve menor aquisicdo em ativos foi
Pomifrutas.

As empresas com maior crescimento de patrimonio liquido foram a Agrogalaxy, Boa Safra e Minerva.
A BRF obteve evolucdo em menores percentuais e a APTI reduziu seus nimeros. As duas contas analisadas
seguiram parametros equivalentes de comportamento em aproximadamente 80% das organiza¢@es que compde a
pesquisa.

A préxima figura apresenta a rentabilidade do patriménio liquido e rentabilidade do ativo. A
rentabilidade do patrimdnio liquido evidencia o retorno referente ao capital investido pelos acionistas na empresa.
A rentabilidade do ativo indica o resultado da empresa em comparacdo com os investimentos (SILVA, 2020).
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Figura n° 2: Evolucéo da Rentabilidade do PL e do Ativo
Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Ao longo desse periodo, Agragalaxy demonstrou oscilagdes nos indicadores de rentabilidade. Iniciando
em 2017 com uma taxa de 0,12, sofreu uma queda em 2018. Nos anos seguintes, a empresa exibiu um crescimento
constante até atingir 0,08 em 2021, porém sofreu uma retracdo significativa em 2022, baixando para 0,02. Isso
sugere um histérico predominantemente positivo, porém com uma tendéncia decrescente recente.

Em 2017, Boa Safra enfrentou desafios, registrando uma rentabilidade negativa de -0,3. Entretanto, a
empresa mostrou melhoria nos anos subsequentes, alcancando taxas positivas notaveis, como 0,5 em 2018 e 0,65
em 2019. Ap6s uma queda em 2020 e 2021, houve uma recuperacdo notavel em 2022, chegando a 0,18. Essa
trajetdria aponta para uma superacao das dificuldades iniciais e um retorno ao crescimento.

Em contrapartida, a Brasilagro iniciou o periodo com rentabilidade positiva de 0,02 em 2017. No
entanto, essa métrica declinou gradualmente nos anos seguintes, chegando a -0,02 em 2020. A empresa conseguiu
manter sua rentabilidade proxima a zero nos anos subsequentes, apesar de breves momentos de desempenho
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negativo. 1sso reflete uma estabilidade relativa, apesar das flutuacdes. As empresas SCL, Sdo Martinho e Ambev
ndo apresentaram indices negativos em nenhum dos anos, mantiveram-se entre 0,01 e 0,09 entre 2017 e 2022.

Em seguida, foi realizado o teste de diferencas de médias a fim de verificar a significancia das
disparidades identificadas no periodo. Para tais estimativas, primeiramente foi realizado o teste de normalidade
dos dados para verificar se 0s mesmos apresentavam distribuicdo normal. Os resultados estdo presentes na tabela
1.

Tabela n° 1: Teste de Normalidade

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estatistica gl Sig. Estatistica Gl Sig.
Antes L1Q. IMED 114 16 ,200” ,930 16 ,246
Depois LIQ. IMED 172 16 ,200 872 16 ,029
Antes LIQ. CORRENTE ,148 16 ,200” ,943 16 ,390
Depois LIQ. CORRENTE ,146 16 ,200 ,947 16 451
Antes L1Q. SECA ,141 16 ,200 ,928 16 ,224
Depois LIQ. SECA ,225 16 ,030 ,866 16 ,024
Antes L1Q. GERAL 174 16 ,200 ,853 16 ,015
Depois LI1Q. GERAL ,170 16 ,200” ,920 16 ,167
Antes RENT. PL ,373 16 ,000 ,622 16 ,000
Depois RENT. PL ,182 16 ,163 875 16 ,032
Antes MARG. OPERACIONAL ,509 16 ,000 ,343 16 ,000
Depois MARG. OPERACIONAL ,531 16 ,000 ,288 16 ,000
Antes GIRO ATIVO ,310 16 ,000 ,693 16 ,000
Depois GIRO ATIVO 214 16 ,048 ,804 16 ,003
Antes RENTAB. ATIVO ,301 16 ,000 ,621 16 ,000
Depois RENTAB. ATIVO ,192 16 ,118 ,915 16 ,142
Antes END. GERAL ,298 16 ,001 126 16 ,000
Depois END. GERAL ,303 16 ,000 ,691 16 ,000
Antes COMP. ENDIVIDAMENTO ,246 16 ,011 ,818 16 ,005
Depois COMP. ENDIVIDAMENTO ,202 16 ,079 779 16 ,001
Antes IMOB. PL ,240 16 ,015 878 16 ,036
Depois IMOB. PL ,261 16 ,005 ,780 16 ,002
Antes IMOB. REC. N. CORRENTES ,264 16 ,004 ,901 16 ,084
Depois IMOB. REC. N. CORRENTES ,262 16 ,005 719 16 ,000

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Os resultados apontados no teste de normalidade mostram significancia estatistica para a maior parte
das varidveis inferiores a 0,05. Indicando que se deve rejeitar a hipétese nula e aceitar hipdtese alternativa,
utilizando um teste de diferencas de médias ndo pareado. Dessa forma, devido as informagdes ndo apresentarem
normalidade, adota-se para as estimativas o teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Para realizacdo do teste de Wilcoxon foram consideradas as médias dos indicadores do periodo anterior
a Pandemia Covid 19 em comparagdo com as médias dos indicadores apds esse periodo. A apresentacdo dos dados
dos indicadores foi realizada por meio de agrupamento dos mesmaos, de acordo com suas caracteristicas. Iniciando
com os indicadores de liquidez, na sequéncia de endividamento ou estrutura de capital e em seguida os de
rentabilidade.

Tabela n° 2: Estatistica Descritiva dos Indicadores de Liquidez

N Média Desvio Padrdo Minimo Maximo

Antes LI1Q. IMED 16 ,2090 ,17344 ,00 ,64
Antes L1Q. CORRENTE 16 1,2888 ,69372 ,08 2,47
Antes LIQ. SECA 16 ,9429 ,54286 ,03 1,75
Antes LIQ. GERAL 16 , 7915 ,54645 ,09 2,40
Depois LIQ. IMED 16 ,2850 ,26327 ,00 77
Depois LIQ. CORRENTE 16 1,5623 ,98073 ,05 4,00
Depois L1Q. SECA 16 1,2190 ,93399 ,02 3,90
Depois LI1Q. GERAL 16 ,9023 ,59481 ,07 2,38

Fonte: Dados da Pesquisa (2023)

Para a realizacdo e aplicacdo do teste, foram utilizadas 16 empresas que apresentaram os dados
necessarios para o calculo dos indicadores. Na tabela 2, a estatistica descritiva se refere aos indicadores de liquidez
imediata, liquidez corrente, liquidez seca e liquidez geral, no periodo anterior a pandemia em comparagdo com o
periodo apos o inicio da pandemia.

A andlise de estatistica descritiva dos indicadores de liquidez evidéncia que os indicadores relativos a
liquidez imediata, liquidez corrente e liquidez seca obtiveram crescimento em seus nimeros depois do periodo
pandémico. No entanto, a liquidez geral apresentou reducdo, uma possivel explicacdo para o crescimento de tais
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indicadores pode estar relacionada ao volume de estoque das empresas, ficando maior tempo em giro com menor
movimentacdo, resultando em aumento no ativo circulante. No que se refere a queda da liquidez geral os dados
mostram que a capacidade de pagamento de longo prazo se mostrou menor no periodo pds pandemia.

No entanto, a verificacdo de variabilidade das médias ndo permite identificar se elas sdo significativas.
Portanto, realiza-se um teste dos postos médios de Wilcoxon, conforme mostra a tabela 3.

Tabela n° 3: Postos Médios dos Indicadores de Liquidez

N Posto Médio Soma de Postos
Depois LIQ. IMED Postos Negativos 42 9,25 37,00
Antes LIQ. IMED Postos Positivos 12° 8,25 99,00
Depois LIQ. CORRENTE Antes LIQ. Postos Negativos 6¢ 6,17 37,00
CORRENTE Postos Positivos 9° 9,22 83,00
Depois LIQ. SECA Postos Negativos 79 7,29 51,00
Antes L1Q. SECA Postos Positivos g 9,44 85,00
Depois LIQ. GERAL Postos Negativos 5 5,40 27,00
Antes LIQ. GERAL Postos Positivos 11K 9,30 93,00

a.D_LIQ IMED<A LIQ IMED;b.D_LIQ IMED >A_LIQ IMED;d.D_LIQ CORRENTE <
A_LIQ CORRENTE; e. D _LIQ CORRENTE >A LIQ CORRENTE;g. D _LIQ SECA<A_LIQ SECA;h.
D _LIQ SECA>A LIQ SECA;j. D_LIQ GERAL<A LIQ GERAL;k.D_LIQ GERAL >
A LIQ GERAL
Fonte: Dados da pesquisa, 2023

De forma geral € possivel observar que os indicadores de liquidez apresentaram evolugdo positiva no
periodo apds o inicio da pandemia. O teste é significativo ao nivel de 5%, entretanto, identifica-se indicios de
diferenca estatisticamente significativa no indicador de liquidez geral, apresentando significancia de 10%.

A seguir, na tabela 4, serd apresentada a analise estatistica descritiva dos indicadores relativos a
estrutura de capital. Para realizacéo do teste foi utilizada a amostra de 16 empresas, levando em consideragdo o
periodo de tempo antes e apds o surgimento do Covid 19.

Tabela n° 4: Estatistica Descritiva dos Indicadores de Estrutura de Capital

N Média Desvio Padrdo Minimo Maximo
Antes END. GERAL 16 ,9808 ,75863 ,32 2,88
Antes COMP. END 16 2,2121 1,09274 1,09 471
Antes IMOB. PL 16 ,4490 1,41363 -2,89 3,31
Antes IMOB. REC. N. COR 16 1,2746 1,36452 -1,92 411
Depois END. GERAL 16 ,9398 ,73580 ,39 3,05
Depois COMP. END 16 2,2321 1,31438 1,10 5,95
Depois IMOB. PL 16 ,8554 2,39606 -2,98 8,17
Depois IMOB. REC. N. COR 16 1,7456 2,80102 -2,18 10,74

Fonte: Dados da pesquisa, 2023

A andlise de estatistica descritiva dos indicadores de estrutura de capital evidéncia que os indicadores
relativos & composicdo do endividamento, imobilizagdo do patriménio liquido e imobilizacdo de recursos ndo
correntes apresentaram crescimento em seus indices no periodo posterior ao ano de 2020. No entanto, o
endividamento geral apresentou queda em seu ndmero, uma possivel explicagdo para o crescimento dos
indicadores pode ser a necessidade de capital para investimento em projetos de longo prazo. Referente a reducéo
do endividamento geral os dados mostram que esse indicador pode ter sido afetado por movimentac6es ou vendas
do ativo e até mesmo situacdes que podem ter gerado mais caixa para a empresa.

Contudo, a andlise da variabilidade das médias ndo oferece uma determinacéo direta da significancia
estatistica. Assim, é conduzido um teste dos postos médios de Wilcoxon, conforme apresentado na Tabela 5, para
avaliar a significancia das diferencas observadas.

Tabela n° 5: Postos dos indicadores de estrutura de capital

N Posto Médio Soma de Postos
Depois END. GERAL Postos Negativos 10° 7,61 68,50
Antes END. GERAL Postos Positivos 6° 8,58 51,50
Depois COMP. END Postos Negativos 11¢ 8,18 90,00
Antes COMP. END Postos Positivos 5¢ 9,20 46,00
Depois IMOB. PL Postos Negativos 69 6,83 41,00
Antes IMOB. PL Postos Positivos 10" 8,78 79,00
Depois IMOB. REC. N. COR Antes Postos Negativos 6 7,33 44,00
IMOB. REC. N. COR Postos Positivos 104 9,20 92,00
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a.D_END_GERAL <A _END_GERAL; b. D_END_GERAL >A_END_GERAL; d. D_COMP_ENDIVIDAMENTO <
A_COMP_ENDIVIDAMENTO; e. D_COMP_ENDIVIDAMENTO > A_COMP_ENDIVIDAMENTO: g. D_IMOB_PL <
A_IMOB_PL; h. D_IMOB_PL > A_IMOB_PL; j. D_IMOB_REC_N_CORRENTES < A_IMOB_REC_N_CORRENTES; k.
D IMOB _REC N _CORRENTES > A IMOB_REC N _CORRENTES

Fonte: Dados da pesquisa, 2023

Apesar de ndo haver significancia estatistica os dados mostram que a média de endividamento geral
antes era de 0,98 e ap6s a pandemia passou a ser de 0,93 para 10 das 16 empresas. As dividas concentradas no
curto prazo apresentaram aumento no decorrer no periodo de analise. Em contrapartida, a imobilizacdo do
patriménio liquido passou de 44% para 85%, indicando maior concentracdo do capital prdprio aplicado ao
financiamento de ativos fixos.

A seguir, na tabela 6 estdo presentes os indicadores que compde o grupo referente a rentabilidade. Séo
apresentados a margem operacional, giro do ativo, rentabilidade do ativo e rentabilidade do patriménio liquido,
de acordo com o periodo e as empresas especificadas na pesquisa. Sendo assim, sdo descritas as métricas que
apontam o retorno sobre determinado investimento realizado, identificando o resultado dessas operag6es.

Tabela n° 6: Estatistica Descritiva dos Indicadores de Rentabilidade

N Média Desvio Padrdo Minimo Maximo

Antes MARG. OPER 16 -5,0892 23,71606 -93,32 11,93
Antes GIRO ATIVO 16 4135 ,58193 -,07 2,26
Antes RENTAB. ATIVO 16 -,0050 ,05976 -21 ,05
Antes RENT. PL 16 -,0015 ,52149 -1,65 1,11
Depois MARG. OPER 16 -5,0631 21,29617 -84,91 1,77
Depois GIRO ATIVO 16 ,3623 ,39168 ,00 1,46
Depois RENTAB. ATIVO 16 ,0237 ,03837 -,05 11
Depois RENT. PL 16 ,0879 ,08089 ,00 ,29

Fonte: Dados da pesquisa, 2023

Por meio da estatistica descritiva observa-se que os indicadores de margem operacional se mantiveram
negativos em ambos os intervalos temporais, enquanto o giro do ativo apresentou queda ap6s a pandemia e 0s
indicadores de rentabilidade do ativo e do patriménio liquido obtiveram evolucéo positiva no decorrer do periodo.
Apesar do giro do ativo ter reduzido, o fato de a rentabilidade do ativo e do patrimdnio liquido passarem a ser
maiores apos o inicio da pandemia indica que houve crescimento nas empresas a partir de 2020.

Para realizacdo da verificacdo da significancia estatistica proporcionada pela anélise da variabilidade
das médias, foi aplicado novamente o teste de Wilcoxon. Sendo considerada a mesma amostra de dados dos testes
anteriores, a fim de identificar o grau de relevéncia das diferencas encontradas, conforme ilustrado na Tabela 7.

Tabela n° 7: Postos dos Indicadores de Rentabilidade

N Posto Médio Soma de Postos

Depois MARG. OPER Postos Negativos 6% 6,58 39,50
Antes MARG. OPER Postos Positivos 10° 9,65 96,50
Depois GIRO ATIVO Postos Negativos 6¢ 8,08 48,50
Antes GIRO ATIVO Postos Positivos 10¢ 8,75 87,50
Depois RENTAB. ATIVO Antes Postos Negativos 49 4,13 16,50
RENTAB. ATIVO Postos Positivos 12" 8,28 74,50
Depois RENT. PL Postos Negativos 6 7,00 42,00
Antes RENT. PL Postos Positivos 10% 9,40 94,00

a. D_MARG_OPERACIONAL < A_MARG_OPERACIONAL; b. D_MARG_OPERACIONAL > A _MARG_OPERACIONAL; d.

D_GIRO_ATIVO < A_GIRO_ATIVO; e. D_GIRO_ATIVO > A_GIRO_ATIVO; g. D_RENTAB_ATIVO < A_RENTAB_ATIVO, h.
D RENTAB_ATIVO > A RENTAB_ATIVO;j. D RENT PL <A RENT PL;k.D RENT PL>A RENT PL

Fonte: Dados da pesquisa, 2023

A rentabilidade do ativo apresenta evolucdo positiva em seus ndmeros no periodo ap6s o inicio da
pandemia. Da amostra composta por 16 empresas, 25% apresentaram uma rentabilidade do ativo menor apos o
ano de 2020, enquanto a maioria percentual apresentou crescimento. As diferengas observadas no indicador se
mostram estatisticamente relevantes ao nivel de significAncia de 5%. Em contrapartida, os indicadores de margem
operacional, giro do ativo e rentabilidade do patriménio liquido, apesar de evidenciarem modificacBes entre 0s
anos estudados, ndo mostram resultados que possuam significancia estatistica.

Dessa forma, identifica-se que as empresas apresentaram maior rentabilidade no periodo posterior ao
inicio da pandemia Covid 19. Pois, a rentabilidade do ativo que possuia média negativa no periodo anterior,
passou a ser positiva nos anos seguintes. Saindo de — 0,05 para 0,237 com aumento significativo e gerando
impactos positivos sobre as empresas.
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IV. Discussdes

De forma geral as empresas estudadas aumentaram seu ativo e patriménio liquido. Foi possivel
perceber que em relacdo aos indicadores de liquidez as empresas seguiram um padrao de crescimento entre 2017
e 2022. O indicador de liquidez geral apresentou evolucao positiva em onde das dezesseis empresas estudadas. O
indicador de liquidez corrente cresceu em 60% das organizagdes. Dessa forma observa-se melhora da capacidade
de pagamento de obrigacGes no curto e longo prazo.

Os indicadores de endividamento seguiram parametros diferentes na maioria das empresas, algumas se
mantiveram estaveis, outras diminuiram ou aumentaram. O endividamento geral diminuiu em dez das dezesseis
empresas e a composigdo do endividamento seguiu 0s mesmos pardmetros, reduzindo na maioria das
organizagOes. Dessa forma, indicando melhoria na sadde financeiras e cumprir as obrigacdes.

Em relacéo ao giro do ativo e margem liquida as organizagGes apresentaram ndmeros diversos. No giro
do ativo ndo se observou valores negativos, enquanto na margem liquida a maioria das empresas apresentaram
percentual negativo em alguns dos anos analisados. Entretanto, esses dados ndo possuem significancia estatistica
para fins de andlise.

Referente aos resultados relativos as rentabilidades e lucratividades, observa-se evolugdo positiva nas
médias das empresas. O indicador da rentabilidade do ativo mostra que para doze das dezesseis empresas, a
rentabilidade foi maior no periodo pds pandemia quando comparado com 0s anos anteriores. Percebe-se 0 mesmo
nos indicadores de capital préprio, embora esses ndo sejam estatisticamente significativos, para 65% das
organizacOes obtiveram aumento nos mesmos.

V. Conclusdes
Conclui-se que as empresas pertencentes ao setor do agronegécio brasileiro, evoluiram no periodo ap6s
o inicio da pandemia Covid 19. Isso fica evidente, por meio da reducédo dos indicadores de endividamento e do
crescimento dos indicadores referentes a rentabilidade. A expansdo das empresas pode estar relacionada a
variagdo cambial do periodo e a estabilidade nos pregos das commodities agricolas.
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